
NOVO med rekordindtjening, men nedjusterer for 2. gang

Nu er det for meget. Forvirringen er total.

NOVO nedjusterer for 2. gang, men bedømt på foreløbig rapport til fondsbørsen om 1. halvår, viser de anførte økonomital for indtjeningen rekord i EPS med 2 cifret vækst. EPS er bundlinjen i resultatopgørelsen per aktie og er under normale omstændigheder stærkt medbestemmende for en akties prissætning

DAF opfordres til at sende spørgsmål til NOVOs bestyrelse.

Af, DAF-Vestegnen ved Hans Aage Andersen

Læs konklusionen nedenfor:

Tallene for NOVOs nedjustering er himmelråbende negative i forhold til de udmeldte positive EPS for første halvår. NOVO kan endda være på vej mod rekord i nettoresultatet for første halvår.

Oplysningerne i NOVOs fondsbørsmeddelelse af 29. juli 2025 om halvåret er:

EPS i DKK, 2025 (fra 29. juli)		2. kvt.	5,95	1. halvår	12,49		
EPS i DKK, 2024 (fra tidligere rapporter)	2. kvt.	4,50	1. halvår	10,19

Beregnet vækst fra 2024 til 2025, H1	32 pct.		23 pct

Den viste store vækst i nettoresultatet kan godt afspejle resultatet af de oplyste tal for salgsvækst og vækst i EBIT for halvåret, men kommer samtidig på tværs af himmelråbende negative forventninger til hele 2025. Disse nedjusterede forventninger for hele 2025 kan næsten kun tolkes som meget lav vækst i 2. halvår og det er markant anderledes end de tidligere udmeldte forventninger om et bedre 2. halvår.

Alternative afkast og kursniveau frem mod 2029:
	             	Afkast 	PE	PE/afkast	Vækst	kursniveau	
		pct. p.a.			pct. p.a.	Lavt/højt
NOVO 08.05.2025 – 49 17 20	23	18/14	0,7	20 	531/767  	Q1
NOVO 30.07.2025 - 49 11 14 	19	16/11	0,7	14	395/540	Q1+
NOVO 30.07.2025 - 49 11 14	35	30/20	0,7	14	731/1007	Q1+
NOVO 30.07.2025 - 49 11 14	30	25/20	0,7	14	660/865	Q1+
Første linje er fra aktiefremskrivning af 07.05.2025.
Anden linje ændres den økonomiske vækst fra 20 pct. til 14 pct. i overensstemmelse med de nu gældende forventninger til helåret 2025 fra selskabet.
Tredje linje ændres PE til 25 som udtryk for normal PE i markedet for tilsvarende vækst.
Fjerde linje ændres PE til 22 som udtryk for forsigtig anslået PE.
Dagens kurs på 325 er ifølge ovennævnte himmelråbende lavt prissat i forhold til oplyste regnskabstal og sædvanlige aktienøgletal for NOVO.
Det afslører:
· Usædvanlig dårlig kommunikation fra ledelsen om status for virksomheden og produkter.
· Usædvanlig dårlig kommunikation om konkurrencesituation, kapacitetsvækst, selvforsyningsgrad i USA og efterspørgselspres i markedet.
Og dette hører også med:
· Usædvanlig dårligt bestyrelsesarbejde. Fyring uden efterfølger af CEO. På trods af kun 2 uger gammel meddelelse om iværksættelse af søgning af eksterne kandidater til CEO, vælges alligevel en intern kandidat. Usædvanlig indsættelse af tidligere CEO som konsulent for bestyrelsen.
· Usædvanlig dårlig kommunikation om den nye CEO’s opgaver, som bestyrelsen må have gjort sig tanker om.
· Osv., osv……….
DAF burde fremsende et åbent brev til bestyrelsen i NOVO med spørgsmål om ovenstående.
Artikler, analyser, klummer eller interviews mm. i Aktionæren og på shareholders.dk kan ikke erstatte individuel rådgivning. Undersøg og vurder altid selv de investeringer, du overvejer, ud fra din investeringsstrategi, risikovilje og tidshorisont. Synspunkter og anbefalinger svarer ikke nødvendigvis til Dansk Aktionærforenings holdninger. Dansk Aktionærforening og skribenterne kan ikke påtage sig ansvaret for eventuelle tab, som du måtte pådrage dig ved at følge anbefalingerne i Aktionæren og på shareholders.dk




