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250.000

manedlige
sidevisninger pa
shareholders.dk
(i gennemsnit)

Til Folkemadet pa Bornholm TV-optagelser hos dk4

Konsolidering,fokus pa foreningens kerneveerdier og en
styrket politisk tilstedevaerelse var blandt overskrifterne
for Dansk Aktionzerforening i 2023. Det blev aret, hvor en
reekke af de effektiviseringer, som vi havde iveerksat, slog
igennem. Det blev samtidig aret, hvor foreningens position
som politisk frontkeemper blev bekraeftet. Gennem hele
2023 blev foreningens gkonomi gradvist styrket, og takket
veere en faelles fokuseret indsats blev fundamentet lagt til
den kommende strategiperiode.

Efter at vi i 2022 havde oplevet et vanskeligt ar preeget af uro
i verden omkring os, kunne vi i 2023 gleede os over fornyet
fremgang pa en reekke fronter. Medlemstal, seertal og
lzesertal kom igen tilbage, og i lebet af 2. halvar stod det klart,
at vi kunne se frem mod ny veekst. Et steerkt fjerde kvartal
bed pa kommerciel fremgang blandt andet takket vaere
InvestorUgen, og vi oplevede en ny optur pa aktiemarkedet,
der gav os et godt rygsted til 2024.

| samarbejde med foreningens ildsjeele star vi nu overfor den
kommende strategiperiode, 2024-2026. Her er overskriften
"En vej til storre ekonomisk frihed". Vi vil fortsaette vores
arbejde for at sikre, at bade vores medlemmer og de private
danske investorer far mere frihed gennem opsparing og
investering, og samtidig ensker vi at styrke foreningens
fundament og udbredelse i arerne, der kommer.

Formand Inger Kehlet Direktor Mikael Bak
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Al-arrangement med Unge Aktionzerer til InvestorUgen Dansk Aktionzerforening
til generalforsamlingen
hos Rockwool

POLITIK

Foreningens politiske maerkesager forblev en topprioritet
aret igennem.

Pa Christiansborg handlede det om at fa meder med
udvalgte politikere for at tale forenklede og lavere skattesat-
ser, styrket investorkultur og bedre uddannelse.| samfunds-
debatten slog vi et slag for finansiel inklusion og ligestilling
bade med Fattigrevsklubben pa Nerrebro Teater og med en
raekke vellykkede mader og events pa det arlige Folkemade
pa Bornholm. Sidelsbende udviklede vi sammen med Unge
Aktionaerer og Nasdaq det nye uddannelseskoncept, Ung
Privatekonomi, der efter svensk forbillede har til formal at
bringe viden og uddannelse om skonomi ud pa de danske
gymnasier. Formidlet af unge til unge. Indsatsen for at styrke
savel Unge Aktioneerer som foreningens uddannelsesind-
sats stod hgjt pa agendaen aret igennem, og fortsaetter i den
nye strategiperiode.

En hjgrnesten i det politiske arbejde er foreningens indsats
pa de bersnoterede selskabers generalforsamlinger. Her
deltog vi i 35 generalforsamlinger over hele landet, og vi slog
et vigtigt slag bade for aktionaerdemokratiet og for den

Lokalforeningens fortsatte tilstedeveerelse af de fysiske hybride generalfor-
Inspirationsdag i april i samlinger, som heldigvis stadig er mere hovedreglen end
Odense undtagelsen. Desvaerre sa vi, at A.P. Meller-Maersk

valgte at nedlaegge deres fysiske generalforsam-
ling, og kun tilbed oplaesning af indlaeg i

elektronisk format. Et tiltag, som vi
protesterede imod bade i medierne og
overfor selskabet selv.

Arets maske vigtigste politiske sejr
kom, da vi tradte ind i sagen om
afnoteringen af Brdr. Hartmann i
oktober og november 2023. Her
lykkedes det os pa fa uger at samle
mere end 700 utilfredse private
aktioneerer,0og mere en 3% af den
stemmeberettigede kapital, som i sidste
ende var med til at sikre de private investo-
= 5 rer en gevinst pa 20% pa den kurs,som de
M opnaede ved afnoteringen. )

141

arrangementer
afholdt i lokal-
foreningerne



Aktielandskampen
DANMARK vs. SVERIGE

"Aktionaeren" TV-udsendelse pa dk4 Aktielandskampen mellem Danmark
og Sverige til InvestorUgen

Forlgbet med Brdr. Hartmann-sagen viste, at det betaler sig
at vaere organiseret og sta samlet for de private investorer,
og samtidig afslerede det desveerre, at reglerne for afnote-
ring ikke giver investorerne tilstraekkelig sikkerhed for at
kreeve en uafhaengig markedskonform pris for de aktier,som
de ejer. Ogsa her er der noget at keempe videre for. Forlabet
med Brdr. Hartmann var et gennembrud for foreningens
aktivistiske arbejde, og ferte ogsa til, at fokus pa “politisk
bevaegelse"” i endnu hgjere grad blev indarbejdet i strate-
giplan 2024-26.

En meningsmaling foretaget blandt foreningens nyheds-
brevsmodtagere i sommeren 2023 viste, at 51% af de
adspurgte gerne sa flere analyser og aktietips leveret
som fremtidige medlemsfordele, mens godt 32%
onskede styrket fokus pa det politiske arbejde,

som dermed blev den naesthgjeste prioritet

pa medlemmernes onskeliste.

medlemmer af Lokalforeningens
foreningens Inspirationsdag i april

i Odense
rabatklub




I studiet til InvestorUgen

Aret bed pa mere end 200 aktieanalyser og artikler,som
udkom bade i foreningens ni arlige magasiner,i de ugentlige
nyhedsbreve, pa shareholders.dk og som en del af forenin-
gens landsdaekkende TV-udsendelser pa dk4 og pa YouTube.

Trods hard konkurrence fra diverse medier og fra kommer-
cielle aktarer i den finansielle sektor star det klart, at
foreningens position som leverander af uafhaengig inspira-
tion og viden om aktier og investering er endnu en hjerne-
sten, nar medlemmerne tegner og fornyer deres
medlemskab.

Korpset af eksterne og interne skribenter bliver lebende

styrket og fornyet, og vaegten pa at bevare en uafhasngig og

kritisk tilgang til aktiemarkedet, og de muligheder og

faldgruber det byder pa, skal og ma vaere i hgjssedet. Derfor

har det ogsa fortsat hej prioritet, at vi som forening kan vaere

med til at kare arets investeringsfonde, og at vi lebende kan

bringe baggrundsartikler om vaesentlige samfundsforhold og +200'000°
globale tendenser, der pavirker de internationale konjunktu- seere pa

rer og de finansielle markeder. YouTube og dk4

Foreningens fordelsklub - i samarbejde med
Visma Logbuy, Danmarks sterste rabatportal
- var ogsa populaer, og havde ved udgangen
af 2023 mere end 3.300 medlemmer, en
fremgang pa 20% gennem aret,og en
mulighed for at medlemmerne kan opna
besparelser pa mere end 2.800 kendte
brands aret igennem.

Dansk

Aktionzerforenings
TV-udsendelse pa dk4
"Aktionzeren”



63.000

laesere af
magasinet
Aktionaseren
(Gallup)

Repraesentantsskabsmede i maj i Odense

FORENINGEN

En styrket repraesentation fra lokalforeningerne i foreningens
hovedbestyrelse betad @get fokus pa inddragelse af forenin-
gens ildsjeele bade i strategiprocessen og i det Isbende
arbejde med at udvikle lokalforeningernes sammenhzengs-
kraft.

En vellykket og nytaenkende inspirationsdag for lokalforenin-
gerne i Odense i april blev efterfulgt af et velbesagt reprae-
sentantskabsmeade i Odense i maj, hvor en sakaldt "blue
ocean" analyse blev gennemfort blandt repraesentantskabs-
medlemmerne, for at afdaekke deres syn pa foreningens
unikke positioner i dag og i fremtiden. Den samme gvelse
blev i foraret lavet af hovedbestyrelsen og af foreningens
sekretariat, og konklusioner blev inddraget i udarbejdelsen af
den endelig strategi, der blev fremlagt i punktform for
repraesentantskabet pa arets andet made i november 2023.
Her blev udtrykt opbakning til den igangvaerende foran-
drings- og fokuseringsproces, og samtidig blev bestyrelsens
forslag til hovedpunkterne for strategiplanen 2024-26
godkendt. Punkter, der senere er konsolideret i den endelige
strategiplan, der fremleegges og dreftes pa repraesen-
tantskabsmedet i maj 2024.

Antallet af lokalforeningsmader var pa
uzendret niveau i 2023, efter at nedgangen
var blevet vendt oven pa COVID-19. Der
var flot tilslutning hos flertallet af landets
16 lokalforeninger, og samlet set bad aret
pa i alt 141 events, og et fremmade pa
mere end 4.098 gaester,og med et
estimeret seertal til webtv og TV-udsen-
delser pa mere end 200.000 seere
gennem aret, sa naede vi som forening
bade ud til de mest aktive ildsjeele og til
den bredde del af danskerene, der interesser
sig for investering.

Unge Aktionaerer pa Radovre Gymnasium
med deres undervisningskoncept

Unge Aktionzerer pa
Redovre Gymnasium
med deres undervisnings-

koncept



Til Folkemadet

pa Bornholm

Til Folkemadet pa Bornholm Aktie Grénd Prix til InvestorUgen .

EVENTS

Antallet af fysiske events var igen tilbage pa et normalt
niveau rundt om i lokalforeningerne. Konkurrencen om at fa
tilmeldinger er intensiveret, og tydeligvis formar lokalforenin-
gerne over hele landet at skabe et godt indhold og fa kvalitet
og gode indlaegsholdere ud til de lokale medlemmer.
Foreningens nye IT-system spillede igen i ar en sikker rolle i
lokalforeningernes afvikling af events, som er blevet langt
mere smidigt end tidligere.

Fra hovedforeningens side bed aret pa et fortsat tast
samarbejde med Nerrebro Teater om det alternative
uddannelseskoncept, Fattigrevsklubben, samt et aktivt
Folkemede 2023, og en reekke interne foreningsmader for
LFU, GFU og repraesentantskabet. Og endelig lykkedes det
for fierde ar i treek at sastte investorkulturen pa landkortet
med den arlige InvestorUge i uge 46 (14-18.november).

Mere end

4100

gaester til
meader og
events



FOM Technologies

Unge Aktionaerer pa Radovre Gymnasium Virksomhedspraesentation i
med deres undervisningskoncept DAFs eget TV-studie

OKONOMI OG FREMTID

Det reviderede arsregnskab inklusive noter er vedhaeftet
som bilag 1.

2023 var pa alle parametre et tilfredsstillende ar skonomisk.
| forhold til det vanskelige ar i 2022 var der fremgang pa
samtlige poster i driften, og dette udmentede sig i et staerkt
samlet positivt nettoresultat pa 1.236.172 kr. Samlet set
betad arets resultat, at foreningens egenkapital blev styrket
helt i overensstemmelse med foreningens strategi, sa den
per 31.12.2023 udgjorde 2.005.510 kr.

Det er hovedbestyrelsens opfattelse, at egenkapitalen med
fordel kan styrkes yderligere til et niveau pa cirka 3 mio.kr,
og man agter derfor fortsat at kere en relativt stram skono-

2_005_510 kr_ miske styring i de kommende ar. Omvendt er det ogsa

Foreningens vaesentligt, at der efter en gennemfert turn around igen

. saettes gang i investering i vaekst og nye medlemmer, samt

egenkapital pr. en styrkelse af organisationen pa de vigtigste omrader, der

31.12.2023 kommer medlemmerne til gode.

. . InvestorUgen-optagelse

Det ber fremhaeves, at arets positive resultat ogsa skal ses i i DAFs eget TV-studie
lyset af, at foreningen de seneste to ar har segt at nedbringe
afheengigheden af kommercielle indtaegter fra annonce- og
eventsalg til selskaber, sa man i hgjere grad kan koncen-
trere sig mere om foreningens absolut vigtigste
malgruppe, nemlig medlemmerne. Det betyder, at
flere ressourcer i kommende ar vil blive rettet mod
savel medietilbud som medlemstilbud, og mod at
styrke savel de politiske som de foreningsrettede
aktiviteter.

Elon Musk
& vennerne

Menreakat

Dansk Aktionaerforening ensker i de kommende |
ar at afsege muligheder for at opna fondsstatte til
det store politiske og uddannelsesmaessige
arbejde man ger for at udvikle investorkulturen i
Danmark. Denne opgave tjener i hgj grad samfundsin- =
teresser og et velfungerende aktiemarked omkring X
selskaberne, og en delvis fondsstette vil kunne sikre en .
langsigtet og tydelig indsats bade fra foreningen selv,og i

vores rolle som paraplyorganisation for f.eks. Ung Privateko-

nomi under Unge Aktionzerer.



2024-2026

Den nye
strategiperiode
er skudt i gang.

Teambuildingsdag for sekretariatet i juni i Drager

VORES SEKRETARIAT

OG BESTYRELSE
pr.maj 2024

Sekretariat

Direktor
Mikael Bak

@Okonomichef
Torben Villumsen

Administration & service
Mette Persson

IT support
Benjamin Storm Larsen*

Redaktion
Andrea Jepp, Art Director

Christian Kjeer, Redaktionschef,
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Christina Bruun Andersen*
Frank Hvid Petersen®

Politisk konsulent
Lisbeth Greenge Hansen*

TeknikITV-studiet
Wiebe van der Vliet*

* timeansat

Diamantrekvisit
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"Luksusaktier"
til InvestorUgen

Bestyrelsen

* Formand

Inger Kehlet

¢ Naestformand

Klaus Jergen Serensen

Johan Winther Rasmussen
Rasmus Egeskjold

Niclas Tylvad Christensen
Peter Jeppesen

Palle Thomsen (Formand
for repreesentantskabet)

Kim Madsen (Formand
for LFU)

Speending forud for
Aktielandskampen
mellem Danmark og
Sverige i InvestorUgen
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Tlf.: 39 1552 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
koebenhavn@bdo.dk Havneholmen 29
P — www.bdo.dk DK-1561 Kebenhavn V

CVR-nr. 202226 70

DANSK AKTIONARFORENING
GAMMEL KONGEVEJ 11-13, 3., 1610 KOBENHAVN V

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
foreningens ordinaere generalforsamling,
den

Dirigent

CVR-NR. 12 32 83 03

Penneo dokumentnggle: 47BOB-6WCSJ-0EGDU-UVA38-4EJOB-FE7 1A
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INDHOLDSFORTEGNELSE

Foreningsoplysninger
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Ledelsesberetning
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
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BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.

Penneo dokumentnggle: 47BOB-6WCSJ-0EGDU-UVA38-4EJOB-FE7 1A
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FORENINGSOPLYSNINGER

Foreningen

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

DANSK AKTION/ZERFORENING
Gammel Kongevej 11-13, 3.
1610 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 12 328303

Stiftet: 1. oktober 1984
Kommune: Kabenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Inger Kehlet, formand

Klaus Jgrgen Sgrensen, naestformand
Johan Winther Rasmussen

Kim Madsen

Niclas Tylvad Christensen

Palle Thomsen

Peter Ejdesgaard Jeppesen

Rasmus Peter Egeskjold

Mikael Bak

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V

Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
1092 Kebenhavn K

Penneo dokumentnggle: 47BOB-6WCSJ-0EGDU-UVA38-4EJOB-FE7 1A
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 for DANSK AKTIONZARFORENING.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af foreningens aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. april 2024

Direktion:

Mikael Bak

Bestyrelse:

Inger Kehlet Klaus Jgrgen Sgrensen Johan Winther Rasmussen
Formand Naestformand

Kim Madsen Niclas Tylvad Christensen Palle Thomsen

Peter Ejdesgaard Jeppesen

Rasmus Peter Egeskjold

Penneo dokumentnggle: 47BOB-6WCSJ-0EGDU-UVA38-4EJOB-FE7 1A
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ledelsen for DANSK AKTIONAERFORENING

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DANSK AKTIONZAERFORENING for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af foreningens aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Penneo dokumentnggle: 47BOB-6WCSJ-0EGDU-UVA38-4EJOB-FE7 1A
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at foreningen ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Per Frost Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27740
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Dansk Aktionarforening et bredtfavnende interesse- og vidensnetvaerk for alle danskere, der
interesserer sig for opsparing og investering. Hovedaktiviteterne er opdelt i to omrader, inklusiv
kontingentfinansierede foreningsaktiviteter som bl.a.:

- Lokale aktiviteter og arrangementer i de landsdaekkende lokalforeninger og centralt gennem
hovedkontoret.

- Mader og landsdakkende events, som f.eks. InvestorUgen og InvestorDagen

- Interessevaretagelse overfor politikere og barsnoterede selskaber

- Oplysnings- og uddannelseskampagner

- InvestorSkoler og andre uddannelsestilbud

Dansk Aktionaerforening har desuden en staerk medieprodutktion, der arbejder for at styrke den danske
investorkultur blandt andet gennem

udgivelse af en rakke publikationer:, herunder:

- Magasinet Aktionaeren,

- Aktionaerens Nyhedsbrev

- Nyheder og inspiration pa hjemmesiden Shareholders.dk

- TV-programmer

- Kommunikation pa sociale mediers samt web-TV etc.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

2023 var et tilfredsstillende ar for foreningen savel forretningsmaessigt som finansielt. Efter et 2022,
hvor usikkerheder pa de finansielle markeder og fglgerne af krigen i Ukraine havde betydet vaesentlige
udfordringer, oplevede vi i 2023 et ar, hvor effekterne af en raekke bade nye og tidligere tiltag forte til
et forbedret driftsresultat, og til en rakke synergier. Dette var til gavn for bade medlemmerne og
styrkede det gkonomiske fundament, der er ngdvendigt for at styrke foreningens kerneaktiviteter.
Samlet set oplevede vi fremgang pa bade det danske og det amerikanske aktiemarked, og gennem aret
oplevede vi igen en vaekst i medlemstallet til ca. 16.015 ved arets slutning.

En raekke effektivisering og besparelser var allerede ivaerksat i 2022, og kombinationen af dette
sammen med vaekst pa 15% i omsatningen farte til et samlet positivt resultat pa ca. 1,2 mio DKK.
Ledelsens malsaetning om at stabilisere den lgbende okonomi og forretningsmodel, og styrke
egenkapitalen var dermed succesfuld opnaet. Pa den baggrund gik foreningen ind i 2024 med et
vaesentligt bedre udgangspunkt end i de foregdende ar, og med en mulighed for igen at arbejde
proaktivt pa at styrke foreningens synlighed, det politiske arbejde og fordelene ud mod medlemmerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
foreningens finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
BRUTTOFORTJENESTE ..ottt
PersonaleomKkoStNINGer .. .cveieieeiiieeieeeiieerenneerenneeaanaees 1
Af- 0g NedskrivNiNger....ccoiuiiiii i
DRIFTSRESULTAT...ceeiiiiii et eeeen
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiae, 2
Andre finansielle omKoStNiNger.......ccvvviiriiiiiiiiiieniieeeennnns 3
RESULTAT FOR SKAT ...enuiniieiiiiiiiiiii e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeueeneeeeireereereeereeereneeennn. 4
ARETS RESULTAT....uiiiiiieiiieiieiieeieeieeeneeeneenneeneenneennaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat. ...,

FALT o

2023
kr.

6.555.871

-5.068.030
-293.031

1.194.810

63.188
-26.218

1.231.780

4.392

1.236.172

1.236.172

1.236.172

2022
kr.

4.866.016

-5.268.121
-340.705

-742.810

15.722
-89.272

-816.360

965

-815.395

-815.395

-815.395
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccovviiiiiniiiiniiiinnenannnns
Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...

Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

ANndre Vaerdipapirer..c..eeee e eiieireinreineerennreeeneeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccovviiennn....
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienne..

ANLZEGSAKTIVER.....cviiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....coveiiiieiiiieiriiiieiiereineenennnes
Tilgodehavender........ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2023
kr.

492.534
492.534

0

0
2.195.153
100.153
2.295.306
2.787.840
21.467
10.100
1.770
33.337
2.113.914
2.147.251

4.935.091

2022
kr.

737.886
737.886

47.679
47.679

221.319
85.840
307.159
1.092.724
413.262

0

0

413.262
1.594.277
2.007.539

3.100.263
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiiieiiennnenannnns
Overfart resultat.....coeeeereiereiiriiii i e e e reeeeneanaes
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiieeeieserereeree e eneeneenaeeas
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden g@aeld. . .oiiniiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiiiiiiiiriieieiieeeineenennnss
Kortfristede geeldsforpligtelser..........c..ccvviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....cctiiiiiiiiiiiiiiiieiieieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Note 2023
kr.

492.534
1.512.976

2.005.510
282.186

0

678.808
1.968.587
2.929.581
2.929.581

4.935.091

10

2022
kr.

737.886
31.452

769.338
262.576
84

310.889
1.757.376
2.330.925
2.330.925

3.100.263
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
udviklingsom| Overfort

ostninger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023......ciiiieiiiiiiiiieireneeeeneeeeenneeannnen, 737.886 31.452 769.338
Forslag til resultatdisponering.......cceeeveiiiieiieiieineieeneneeennnnen, 1.236.172 1.236.172
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomKkostninger.......covvueiiiiiiiiiiiiiiiieniinennn -245.352 245.352 0
Egenkapital 31. december 2023..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanenns, 492.534 1.512.976 2.005.510
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiitttiieiiiiteeeeeeaiieeeeeeeennnnseseeasannnnes
oS Dy o] = PP
Andre omkostninger til social sikring.............ccoooeiie.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt........ccovvviiiiiiiiiineninn...

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coceeveuenens

2023

kr.

7
4.539.381
388.057
140.592

5.068.030

63.188

63.188

26.218

26.218

-4.392

-4.392

2022

kr.

9
4.769.911
303.579
194.631

5.268.121

15.722

15.722

89.272

89.272

-965

-965

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte

udviklingsprojek

er

Kostpris 1. Januar 2023......ciiueeiiiitteeieerenneeeeraeeeaneeeesnnerennsesenasessnnssnsnes 983.235
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiitiiiiiitieiteeiteeneeaneeeneeeneeaneeaneenn 983.235
Afskrivninger 1. januar 2023 . ...ciiiiiiiiiiiii ittt eie e, 245.349
Arets afsKIVIINGEr ...vnie it e e eae e 245.352
Afskrivninger 31. december 2023........ccoiiiiiiiiiiiiiiii e 490.701
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........coiviiiiiiiiiiiiiiiienneennnnn. 492.534

De aktiverede udviklingsomkostninger er relateret til foreningens gkonomi- og
medlemssystem.

Materielle anlagsaktiver
Indretning af
lejede lokaler

Kostpris 1. Januar 2023......ciietiiittieiterenneeeenaeeeaneeeesnnerennsesennsesonnssnnnes 143.035
Kostpris 31. december 2023........ccciiitiiiiiiitiiitienteenteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 143.035
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 95.356
Arets afsKIVIINGEr ...cvuie it e e eae e 47.679
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens 143.035
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiiiiinennnennnen. 0

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum
Andre veerdi- og andre
papirer tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2023....cciiiiiiieiieiiiiiieeeeeeaiieeeeeeeannnneens 221.319 85.840
112 L T 2.000.000 14.313
F i T | o« R PP PP -328 0
Kostpris 31. december 2023.........cociiiiiiiiiiiiiiiiiieenneenen, 2.220.991 100.153
Arets vaerdireguleringer .......vuvveie i, -25.838 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023............ccocvvivennnenn.. -25.838 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 2,195.153 100.153

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Foreningen har indgaet en huslejekontrakt med en opsigelsesperiode pa 3 maneder svarende
til en forpligtelse pa 98 tkr.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DANSK AKTION/ZAERFORENING for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde foreningen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar foreningen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga foreningen,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til foreningens medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle rettigheder mv. omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle
rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor
den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i foreningen kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller
anvende det pagaeldende produkt eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle aktiver.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne
afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til
de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for
udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt,

fastsaettes den til 5 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e, 3ar
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vardipapirer omfatter vaerdipapirer, der forventes beholdt for en laengere arrakke, og males til
amortiseret kostpris.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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