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Aktiens afkast og kursniveau:

Forventet fremtidigt afkast pr. 3r, pct. p.a. 16 pct. p.a.
(Kursgevinst 12 pct. plus udbytte 4 pct. ved PE 13, - absolut hgjeste PE og potentiale)

Kursniveau lavt, under kurs 736
Kursniveau hgjt, over kurs 945
Kurs/kursandring p3 rapporteringsdagen (marked) 647/10,2 pct. (0,6 pct.)

Ovennavnte “forventet fremtidigt afkast pr. dr, pct.” udtrykker bade kursandring og

udbytte og indikerer det samlede absolut hgjeste potentiale i aktien og er velegnet til
prioritering af de analyserede aktier i forhold til hinanden.

Aktien ventes at give et afkast i det hgje niveau p3 16 pct p.a. frem mod 2027. Aktien er
noget volatil og er faldet 11 pct. igennem de seneste 12 mdneder og det er et relativt stort
fald mod markedets stigning p3 5 pct. i samme periode. P4 rapporteringsdagen stiger aktien
til gengaeld med godt 10 pct. mod markedet kun 0,6 pct. og tilskrives markedets positive
holdning til aktiens position. Aktiens PE er i det lave niveau pd 11,3 og PE/afkast er beskedne
0,7 og aktien er sdledes szerdeles lavt prissat i forhold til afkastforventningerne. Der
udbetales traditionelt hgjt udbytte og forventningen er 4 pct. i “direkte rente”.

Aktien i forhold til andre:

Gruppen: gode virksomheder og staerke vakstaktier, is.o:.0:s:

Selskab Afkast PE PE:afkast Vaekst Lavt/hgjt Bemeaerk
pct. p.a. pct. p.a. niveau

Genmabis.o2.2023: 33 42 1,3 40 4924/8089 Q3, iu
FLS:15.02.2023: 31 32 1,0 33 (fratavt) 486/752 Q3,iu
APM-Mi5.02.2023: 28 11(2) 0,4 -25 21/26 tkr. Q4, iu
GN15.02.2023: 25 30 1,2 28 (fra tavty 240/365 Q4, iu
ALK 5.02.2023: 18 60 3,3 20 (fratave) 136/192 @4, iu
Pandora:s.oz.zo2s: 16 11 0,7 11 736/945 Q4
NOVO:s.02.2023: 16 35 2,2 15 1128/1517 Q4, iu
Coloplast :s.oz.2023: 14 33 2,4 11 940/1150 @4, iu
DSV 15.02.2023: 13 14 0,9 10 (ra hojty 1382/1796 Q4
Demand s.o2.2023: 12 21 1,8 12 246/314 Q4, iu
Lundbeckis.oz.2023: 12 15 1,3 8 32/39 Q4, iu

Netcompany is.oz.2023: 12 20 1,8 12 301/384 Q4


https://www.dropbox.com/sh/2cv7fq3mmhyjqbq/AAAPECt-_wmWSHGQDgtgF899a?dl=0

DFDS:5.02.2023: 11 8 0,7 6 276/345 @4, iu
SimCOfp15.02.2023: 10 23 2,3 8 537/644 Q3, iu

Obligationer, 30 dr 5 20 4 o pa aktienggletal

Virksomheden har de seneste 10 &r praesteret midt tocifrede vaekstrater, hvoraf dog
navnlig de senere 8r har vaeret turbulente. Ved heldret 2022 er omsatningsvaeksten godt 13
pct. og omsaetninger er den storste i selskabets historie. Indtjeningsvaeksten er knap 21 pct.
og virksomheden er sdledes igen i god geenge med fokus pd indtjeningen. Vaksten ventes at
lande pd 11 pct. p.a., og er hgjere end selskabets egne forventninger, der under den
trovaerdige og professionelle ledelse, plejer at vaere pad det forsigtige niveau. Da den
nuvaerende ledelse "vendte” virksomheden for fa ar siden, kobte de to topledere aktier for
hver 60 mill. kr. og, hold fast, for Idnte midler og de har sdledes handen pa kogepladen.
Aktierne er siden steget til op mod 300 mill. kr. for hver.

Virksomhedsprofil:

Pandora er verdens storste udbyder af smykker. Pandora designer, producerer og salger
smykker til omkring 100 lande fra knap 6.500 butikker. Produktionen sker udelukkende pa
egne fabrikker i Thailand.

Tallenes tale i fortid, nutid og frem mod 2027:

Gennemsnitlig rlig vaekst, pct.: 10 &r, Seneste 5 &r,
tilbage 12 mdr. fremad
YTD
Salg, omsastning 16,7 13,1 11
Indtjening, nettoresultat 13,3 20,9 11
Aktiekurs (marked) 58 -11,0(5) 12
Udbytte 2,7 3,3 4
PE (faktisk tal, ikke vaekst) 21/10 11,2 13/10
Konkurrence position 1,8 1,6 1,0
PE:afkast 0,6 NA 0,7
Antal medarbejdere (aendring, pct.) 32.000 ()
Nettoresultat pr. medarbejder, 1000 kr. 157

Fremskrivningen indeholder ikke anbefalinger eller det modsatte. Vurdering er alene op til
laeseren, ligesom tallene er ment som inspiration til egne simuleringer i “Hitta” programmet.

Definitioner og forbehold:

e AFKAST: afkast pct. p.a., for bdde aktiekursaendring og udbytte og er det absolut hgjst
opndelige ved den oplyste vakst og hgjeste PE. Derfor er afkast under 10 pct. pa. lavt,
10 - 15 pct. pa. neutralt, og over 15 pct. pa. hgijt.

e PE: PE er aktiens pris pa en krones nettooverskud i virksomheden. PE er et vigtigt
aktienggletal, ligesom rente pct. p.a. er et vigtigt obligationsnggletal.

e PE:AFKAST - PE giver alene mening, ndr det vurderes i sammenhang med afkast, derfor
nogletallet PE:afkast. Dette nogletal vil saedvanligvis vaere i omradet 2. Er nogletallet
lavere indikerer det lav prissaetning pa aktien, er nogletallet hgjere indikerer det hgj
prissatning pa aktien, - glidende overgang.



e VAEKST: Virksomhedens vaekst i nettoresultatet pct. p.a.

e KONKURRENCE POSITION: indtjeningsvaekst/omsatningsvaekst, - Et tal omkring 1
betyder neutral mulighed for prispolitik, dvs. neutral kontrol over pris og maengde pa
markedet. Des hgjere omkring 1 oges mulighederne for at fore prispolitik. Des lavere
under omkring 1, des mere reduceres mulighederne for prispolitik. Dog glidende
overgang.

e LAVT/HOJT KURSNIVEAU: Kursen imellem spaandet laveste PE nu og hgjeste PE i 2026
delt i tre, - laveste tredjedel er LAVT KURSNIVEAU, mellemste (mellem lavt og hgijt)
tredjedel NEUTRALT og hgjeste tredjedel er HOJT KURSNIVEAU.

e iu, ikke udsendt, men korrigeret for aktiekursudviklingen siden seneste rapportering.

Dansk Aktionaerforening Vestegnen (DAF), udarbejder aktieanalyser og sammendrag hvert
kvartal efter perioderapporter for ca. 25 danske vaekstaktier. Analyserne udarbejdes ved
hjaelp af aktieanalyseprogrammet Hitta Kursvinnare, i daglig tale blot benavnt som "“Hitta”
(fra den Svenske Aktionaerforening). De ngdvendige data til supplering af programmets
database, udvaelges alene fra de borsnoterede selskabers perioderapporter og er altsd uden
fantasifulde oplysninger fra medierne. Det er alene redaktgren, Hans Aage Andersen, der
vurderer valg af data og oplysninger fra selskabsrapporterne. Redaktoren er ikke
aktieanalytiker af profession, men har de nodvendige bdde teoretiske og erfaringsmassige
forudsaetninger for at udfore virksomhedsanalyser og vurderinger pa aktiemarkedet, samt
kendskab til analyseprogrammets tankegang ved fremskrivning af den forventede
kursudvikling for de analyserede aktier. Redaktoren sparer selv op i hovedparten af de
analyserede aktier (flest af de gode og med stor spredning), men har derud over ingen
tilknytning til de analyserede aktier, aktiemarkeder, selskaber og aktorer p§ aktiemarkedet
osv.

Du kan f3 adgang til samtlige Hans Aage Andersens analyser ved blot at trykke pa linket her


https://www.dropbox.com/sh/2cv7fq3mmhyjqbq/AAAPECt-_wmWSHGQDgtgF899a?dl=0

