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DE NYE INVESTORER

En analyse af danskernes opsparings- og

investeringsadfcerd i perioden 2014-2020

¢ Antallet af nye
investorer var knap
150.000 i 2020. Det
er dobbelt s&
mange som de
foreg&ende &r.

De nye unge investorer
stiger med ca. 300 pct.
fra 2019 fil 2020.

*Det er fortsat
oftere meend end

kvinder, som kaster

sig ud som
investorer.

Typisk er omkring 60 pct.
af alle nye investorer
mcend og ca. 40 pct.
kvinder.

63 pct. af alle nye
investorerinvesterer
fortsat efter 5 ar.

*Nye kvindelige

investorer er mere
vedholdende end
moend. Nér forst
de investerer, bliver

de ved.

*Nye kvindelige
investorer
investererikr. i
gennemsnit 27 pct.
mere end mcend i
2020.

Forskellen er iscer drevet
af de celdre kvinder.

*Nye investorer
investerer meget
forskelligt
afhcengig af, hvor
de erilivet.

Nye celdre investorer
investerer oftere i fonde
med sterre

risikospredning.

*Mange unge
mcend har
investeret i 2020,
og de investerer
typisk i akfier.

—
Det talerisoleret set for, 4l
at risikospredningen er
blevet lavere blandt
de nye investoreri 2020. )
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EN DEL AF ANALYSESERIEN “NAR
DANSKERNE INVESTERER”

| de seneste Ar er der sket en stor stigning i interessen for investeringsomrédet, og i sGvel
traditionelle medier som pd nye platforme som sociale medier og i podcasts fylder
dcekningen af investering og aktiemarkederne fortsat mere. Med analyseserien, "NAar
danskerne Investerer”, gnsker Finans Danmark igennem en rcekke publikationer at belyse
investorkulturen i Danmark, samt hvordan danskernes investeringsvaner har udviklet sig

over tid og pd tveers af aldersgrupper, ken og indkomst.
Denne analyse er den anden i analyseserien. Vi har tidligere udgivet:

1. Investeringsboom under coronapandemiens ferste ar — En analyse of danskernes
opsparings- og investeringsadfcerd
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Resumé og
hovedkonklusioner

Denne analyse scetter fokus pd de nye investorer. Den farste analyse i analyseserien —
Investeringsboom i coronapandemiens ferste ¢r - viste blandt andet, at andelen af
befolkningen, som investerer deres frie midler, er steget fil 27 pct. i 2020. Det er en markant
stigning pd knap 2 pct. point i forhold til &ret fer. En stor del af stigningen fra 2019 til 2020 kan
forklares ved, at mange nye investorer er kommet til. Nye forbrugere er, ligesom for alle andre
brancher og sektorer, enormt vigtige i forhold til at forst& den seneste udvikling i samfundet.
Nye forbrugere reagerer ofte hurtigere p& nye tendenser og kan derfor ogsd give en god

indikation af, hvordan cendringer i samfundet pdvirker et bestemt omrdde.

De nye investorer i 2020 var alt overvejende kendetegnet ved at vcere unge investorer. Det er
de unge investorer, som har bidraget mest fil udviklingen i antallet af nye investorer. Det er
interessant. lkke mindst fordi andelen af unge investorer gennem de seneste ér har ligget
forholdsvist stabilt. S& hvad er det, der driver de unge investorer netop nu og far dem til at
investeree Hvad karakteriserer de nye investorer, herunder de unge, og hvordan adskiller de sig
fra de eksisterende investorer? Hvor meget investerer de nye investorer, og tager de mere eller
mindre risiko, nér de starter med at investere2 Det og meget mere giver denne analyse svar
pd.

Hovedkonklusioner

- 2020 var et historisk &r for antallet af nye investorer. | 2020 var der knap 150.000 personer,
som kastede sig ud som investor for farste gang. Det er over dobbelt s& mange
sammenlignet med gennemsnittet for perioden 2014-2020.

- Det er fortsat oftere moend end kvinder, som kaster sig ud i at blive investorer. Typisk er
omkring 60 pct. af alle nye investorer mcend og ca. 40 pct. kvinder. | 2020 var andelen af
mcend 63 pct. og dermed lidt staire sammenlignet med tidligere ér.

- Selv om der er flere mcend, som investerer for fgrste gang, s& investerer kvinder ofte for et
starre belgb, ferste gang de investerer. Forskellen i det gennemsnitlige investerede belgb
mellem moend og kvinder var ncesten 27 pct. i 2020.

- Na&r man kigger ned i aldersfordelingen, var det altovervejende de unge i alderen 18-29
ar, som stiftede bekendtskab med investeringsomrddet for farste gang i 2020. Omkring 30
pct. af alle nye investorer i 2020 var unge i alderen 18-29 &r. Det er 10 pct. point hgjere
sammenlignet med gennemsnittet i perioden 2014-2019.

- Nye investorer investerer meget forskelligt afhcengig af, hvor de erilivet. Desto celdre man

er som ny investor, desto starre andel investeres i investeringsfonde, som typisk indeholder
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starre risikospredning. Det gaelder bdde moend og kvinder. Nye kvindelige investorer er
mere tilbgjelige fil at investere i investeringsfonde igennem alle aldersgrupper.

- Mange unge meend har investeret i 2020, og de investerer typisk i aktier. Det taler isoleret
set for, at risikovilligheden blandt nye investorer er steget i 2020.

- Andelen af nye investorer, som stadig er investor efter fem ar, er 63 pct. Det indikerer, at
ndr man faerst har pravet krcefter med investeringsomrddet, s& varer det ved. Der er dog

kansforskelle, og kvinder er veesentligt mere vedholdende end mcend.
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1. Antallet af nye investorer
nar nye hgjder i 2020

2020 var et historisk &r for antallet af nye investorer. Over dobbelt s& mange nye investorer kom
til i 2020 sammenlignet med gennemsnittet for perioden 2015-2020, jf. figur 1.1. Nye investorer er
her defineret som personer, som ikke har haft frie midler investeret aret far. MAlt i antal personer
stiger antallet af nye investorer med knap 85.000 fra 2019 til 2020. Det er positivt, scerligt fordi vi i
den farste analyse — Investeringsboom i coronapandemiens farste &r — i analyseserien ser solide
indikationer pd, at trenden med ekstraordincert mange nye investeringer fra de private

investorer er fortsat i 2021.

Figur 1.1: Antal nye investorer pr. ar (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

N&r man skal analysere gruppen af nye investorer, kan man dels sammenligne med gruppen
af eksisterende investorer og dels sammenligne de nye investorer ar for &r. lIgennem analysen
foretages begge typer af sammenligninger. Farstncevnte karakteriserer gruppen af nye
investorer ift. resten af investorgruppen, som viigennem analysen bencevner "de etablerede
investorer”. Sidstncevnte giver en indikation af, om der sker mere strukturelle skift i, hvem der
starter med at investere med en effekt p& fremtidens samlede investorpopulation, for som vi
viste i den farste delanalyse, og som vi gér yderligere i dybden med i denne analyses sidste

kapitel, bliver store dele af de nye investorer pd& investeringsmarkedet i &rene, der kommer.

Der er fortsat flest nye mcend, som kaster sig ud som investorer. P& niveau med tidligere ér er

omkring 60 pct. af alle nye investorer mcend, mens omkring 40 pct. er kvinder. Det samme

Y |FINANS DANMARK s



billede gjorde sig gceldende i 2020, dog med en lidt stgrre overvaegt af moend sammenlignet
med kvinder, f. figur 1.2, som viser kansfordelingen af de nye investorer &r-for-ér. Der er tale om
meget betydelige kansforskelle blandt nye investorer, og den er ekstraordincert stor i 2020. For
den samlede population af investorer er kgnsfordelingen meget mere lige pd hhv. 53 pct.
maend og 47 pct. kvinder, jf. figur 1.3. Vi kommer ind p& forklaringen til denne forskel i

analysens kapital 3.

Figur 1.2: Kensfordeling blandt nye investorer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Figur 1.3: Kensfordeling blandt etablerede investorer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata
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2. Hvor meget investerer de
nye investorer?

Farste delafsnit kradsede lidt i lakken p& kegnsforskelle. | dette delafsnit gér vi et spadestik
dybere og ser pd sével kans- som aldersfordelinger af, hvor meget der gennemsnitligt
investeres. Delafsnit 1 viste, at vaesentligt flere moend bliver investorer for ferste gang ér-for-ar.
Dog ser vi ogsd@, at de nye kvindelige investorer kommer ind pd investeringsmarkedet med
vaesentligt starre belgb, ndr de starter op. | perioden 2015-2019 investerede kvindelige
investorer i gennemsnit 35 pct. mere end moendene, da de startede, men i 2020 er forskellen
udlignet lidt og udger kun 27 pct., jf. figur 2.1. Kensforskellen blandt investeringerne blandt de
nye investorer stdr i kontrast til den samlede gruppe af etablerede investorer, hvor mcendene i
gennemsnit har investeret mere end kvinderne, jf. figur 2.2. Det er ogs@ veerd at ncevne, at det
gennemsnitlige belgb, de nye investorer investerer med, faktisk er ret stort bé&de i absolut
forstand og sammenlignet med det gennemsnitligt investerede belgb for de etablerede
investorer. Det gennemsnitligt investerede belgb var 185.000 kr. for nye kvindelige investorer og
146.000 kr. for nye mandlige investorer i 2020. Til sammenligning havde de etablerede
kvindelige investorer gennemsnitligt hhv. 408.000 kr. investeret og de mandlige etablerede
investorer 493.000 kr. i 2020. Det tyder altsd pd, at en stor del af de nye investorer venter med
at investere og aktivere deres opsparing, til de har et betydeligt belgb at g& ind pd markedet

med.

Figur 2.1: Gennemsnitligt investeret belgb for nye investorer fordelt pa ken (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata
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Figur 2.2: Gennemsnitligt investeret belgb for etablerede investorer fordelt pa ken (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Vi vil gerne have en starre forstéelse af, hvad der driver, at kvindermne gdr ind med veesentligt
starre belgb som nye investorer end meoend. Vi stiller derfor skarpt pd de nye investorer i 2020 og
ser pd en kans- og aldersfordeling, jf. figur 2.3. Det viser sig, at den gennemsnitlige forskel
mellem moend og kvinder stort set drives af de celdre aldersgrupper og scerligt aldersgruppen
70+. Her gdr de nye kvindelige investorer gennemsnitligt ind med vaesentligt starre belgb end
mcendene, og da det samtidig er dette alderssegment, der har de starste investerede belab,
driver kgnsforskellen i denne aldersgruppe en meget stor del af den kansforskel, der fremgar af
figur 2.1. Derudover har kvinder en tendens fil at begynde at investere senere i livet end
maend, hvilket ogsd bidrager til, at de har flere frie midler at investere for. Endelig kan en del af
kansforskellen blandt nye investorer veere afledt af, at en raekke investorer debuterer ved at
arve veerdipapirer. Da middellevetiden for kvinder er noget sterre end middellevetiden for
mcend, mé det formodes, at celdre kvinder oftere arver voerdipapirer fra en afdgd

cegtefcelde end celdre mcend.
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Figur 2.3: Gennemsnitligt investeret belgb for nye investorer i 2020 fordelt pa ken og alder
(ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

Mens der blandt de nye investorer er en forholdsvis lige fordeling mellem investeret belgb
blandt mceend og kvinder op fil den celdste aldersgruppe, tegnes der et meget anderledes
billede, ndr man betragter de etablerede investorer i 2020, jf. figur 2.4. Her er kansforskellen lav i
den laveste aldersgruppe blandt de 18-29-&rige, mens mcoendene har investeret et voesentligt
stgrre belgb end kvinderne igennem resten af aldersgrupperne. Den meget lige fordeling i det
laveste alderssegment kan formentlig i en vis udstraekning forklares af bgrneopsparinger, der
md& antages af veere ligeligt kansfordelt, og kansforskellene kan ogsd delvis forklares af
indkomstforskelle gennem livet. Den procentuelle forskel mellem moend og kvinders frie
opsparing er sterst blandt de etablerede investorer i alderssegmentet 30-39-drige, hvorefter
den er faldende med alderen. Kvinderne ser dermed ud til at indhente noget af den relative

forskel til moendene, der opstdr blandt de 30-39-&rige.
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Figur 2.4: Gennemsnitligt investeret belgb for etablerede investorer i 2020 fordelt pa ken og
alder (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Vi fokuserer igen p& de nye investorer og deres investerede belgb fordelt pd aldersgrupper
siden 2015, jf. figur 2.5. Figuren viser de nye investorers gennemsnitlige ultimo formuer i de
forskellige aldersgrupper ér for &r siden 2015. Den viser dermed summen af det, de nye
investorer i gennemsnit har investeret for samt veerdiudvikling i deres investeringer i labet af det
pdgceldende ar. 12015 og 2018 var de nye investorers gennemsnitlige investerede belgb
veesentligt lavere end de andre &r i perioden. Bade 2015 og 2018 var kendetegnede ved at
veere ddrlige aktie-&r, og veerdicendringerne over dret har naturligvis haft en negativ effekt pd
de nye investorers investeringer. Eksempelvis var det gennemsnitlige investerede belgb blandt
nye investorer 34 pct. lavere i 2018 end i 2017, men det skal ses i den kontekst, at det globale
aktieindeks i 2017 steg med 24 pct., mens det faldt med 9 pct. i 2018. Dog kan den store forskel
pd det investerede belgb blandt nye investoreri 2017 og 2018 formentlig ikke alene filskrives
forskellen pd veerdicendringerne i de to &r, da en stor del af investeringerne er placeret i
obligationer, hvor afkastforskellene typisk er mindre end p& aktiemarkederne. Der er altsd
indikationer pd, at et darligt aktie-Ar i et vist omfang pdvirker de nye investorers adfcerd,

herunder hvor meget de kaber vcerdipapirer for, det farste ar de investerer.
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Figur 2.5: Gennemsnitligt investeret belgb for nye investorer 2015-2020 fordelt pa alder (ultimo-
tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Hvis vi ncerstuderer dret 2018 og specifikt kigger p& det fald, der var i formue fra 2017 til 2018,
stdr det klart, at det er starst blandt de celdre aldersgrupper, som ellers gennemsnitligt
investerer med mindre risiko. Eksempelvis faldt den gennemsnitligt investerede formue fra 2017
til 2018 for de nye investorer i aldersgruppen 70+ med 42 pct. Der er derfor indikationer pd, at
de nye investorer i de celdre aldersgrupper reagerede kraftigere pd kursfaldene i 2018. Det er
maske naturligt set i lyset af, at de har en kortere tidshorisont for deres investeringer, hvorved
store aktiekursfald udger en starre risiko for deres formuer. Omvendt ses i dret 2019 en stor
stigning i alle aldersgruppers gennemsnitlige ultimo formuer, hvilket igen delvist kan tilskrives
kurscendringer over dret, idet det globale aktieindeks steg med ca. 27 pct. Igen ser vi dog, at
de celdre nye investorers gennemsnitligt investerede belgb i 2019 stiger vaesentligt mere, end
hvad der kan forklares med markedsudviklingen, hvorved spredningen mellem
aldersgrupperne stiger. Den gennemsnitlige formue for de nye investorer p& 70+ stiger med 81
pct. fra 2018 til 2019, og for de 60-69-arige stiger den 47 pct. Opturen p& markedet i 2019 ser
altsé ud til iscer at have pdvirket de nye investorer i de celdre aldersgrupper. Omvendt ses ikke
samme adfcerdseffekt for corona-aret 2020, hvor der var meget bratte og store kursfald i

marts/april efterfulgt af mindst lige s& store kursstigninger gennem resten af 2020.

Der tegner sig samme overordnede billede, nér det gennemsnitligt investerede belgb blandt

de nye investorer mdles som andel af indkomsten, jf. figur 2.6.
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Figur 2.6: Gennemsnitligt investeret belab som andel af indkomsten for nye investorer 2015-
2020 fordelt pa alder (ultimo-tal)

160%
140%
120%
100%

80%

60%

40% | I |

20%

o ||I| il ulll n|| ull

2016 2018 2020

R

m18-29 &r m30-39 &r m40-49 &r m50-59 &r m60-69 &r m70+ Ar

Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

En kgnsopdeling af figur 2.5 viser generelt en lidt stgrre aldersspredning blandt de nye kvindelige
investorer pd, hvor mange penge de investerer, ndr de begynder som investorer, jf. figur 2.7 og
2.8. For begge kon geelder dog, at der er sket en starre spredning mellem aldersgrupperne fra
2018 og frem og i scerdeleshed i det gode &r 2019, scerligt drevet af ggede gennemsnitligt
investerede belgb blandt de 60-69-Arige og investorer over 70 dr.

Figur 2.7: Gennemsnitligt investeret belgb for nye mandlige investorer 2015-2020 fordelt pa
alder (ultimo-tal)
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Figur 2.8: Gennemsnitligt investeret belgb for nye kvindelige investorer 2015-2020 fordelt pa
alder (ultimo-tal)
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3. De nye investorers
investeringsadfcerd

De nye investorers investeringsadfcerd er interessant at forstd, scerligt hvis det kan give en
indikation af, om de nye investorer er mere eller mindre risikovillige sammenlignet med de
etablerede og typisk ogs& mere erfarne investorer. Vi ser i dette delafsnit p& de nye investorers
investeringsadfcerd i form af deres investeringer i forskellige typer af investeringsaktiver over tid

og sammenligner med de etablerede investorer.

Ser vi ferst pd de etablerede investorer, s& er fordelingen imellem hhv. rene aktieinvestorer,
rene fondsinvestorer, rene obligationsinvestorer, og investorer, der investerer i flere forskellige
aktivtyper, forholdsvist stabil i perioden 2015-2020, jf. figur 3.1. Lidt over halvdelen aof de
etablerede investorer er rene aktieinvestorer, men andelen har veeret svagt faldende siden
2016. Der ses en pcen stigning i andelen af de etablerede investorer, der investerer i flere
forskellige aktivtyper fra 2019 til 2020 pd& 3 pct. point fra 24 til 27 pct. Andelen af de etablerede
investorer, som investerer i flere aktivtyper, har ellers ligget ganske stabilt pd 24 pct. i perioden
fra 2015-2019, jf. figur 3.1.

Figur 3.1: Etablerede investorers investorprofil (ultimo-tal)
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Figurnote: Med aktie-, fonds- og obligationsinvestorer menes investorer, der udelukkende
investerer i den ene aktivtype. Med blandede investorer menes alle investorer, der investerer i
mere end én aktivtype.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata
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Der ses anderledes og sterre udsving blandt de nye investorer, jf. figur 3.2. Andelen aof nye

investorer, som er rene akfieinvestorer, stiger med 7 pct. point fra 47 pct. i 2019 til 54 pct. i 2020.

Selv om 54 pct. ikke er den hgjeste andel i perioden 2015 til 2020, falder andelen af rene

fondsinvestorer markant med 13 pct. point fra 2019 til 2020. Omvendt ser det ud til, at en stadig

stgrre andel af de nye investorer veelger at investere i flere aktivtyper og i scerdeleshed i 2020,

hvor de udger 17 pct. mod 10 pct. 12019 og 6-7 pct. i drene far. Det er en positiv trend, hvis det

er et tegn pad starre fokus pd risikospredning blandt flere nye investorer. Omvendt udger de
rene fondsinvestorer en mindre andel af de nye investorer i 2020 end i de foregdende &r. Dog
svinger andelen en hel del r-for-ér. | perioden fra 2015 til 2020 var over 50 pct. af alle nye
investorer i gennemsnit rene aktieinvestorer, mens knap 40 pct. i gennemsnit var rene

fondsinvestorer, jf. figur 3.2.

Andelen af nye investorer der alene investerer gennem investeringsfonde — de sékaldte
fondsinvestorer — er betydeligt hgjere sammenlignet med de etablerede investorer. En
forklaring kan vcere, at investoren gennem investeringsfonde typisk opndr stor risikospredning
pd en nem og effektiv made, som investoren typisk vil have svaert ved at opnd gennem
investering i enkeltaktier. Det goelder ikke mindst nye investorer, hvor det investerede belgb

typisk er mere beskedent.

Figur 3.2: Nye investorers investorprofil (ultimo-tal)
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%

6% 77: 6

17%

35% 36%

50% 29%

30% 59%
20%
10%

0%

56% 54%

40%

2015 2016 2017 2018 2019 2020

m Akfieinvestorer mFondsinvestorer mBlandede investorer m Obligationsinvestorer

Figurnote: Med aktie-, fonds- og obligationsinvestorer menes investorer, der udelukkende
investerer i den ene aktivtype. Med blandede investorer menes alle investorer, der investerer i
mere end én aktivtype.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata
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Der tegner sig b&de vaesentlige kens- og aldersforskelle for, hvordan de nye investorer
investerer i henholdsvis fonde, aktier og obligationer. Begge ken investerer tydeligt
aldersbetinget. Desto celdre de nye investorer er, desto sterre andel af deres investerede

midler er investeret i investeringsfonde, jf. figur 3.3 og 3.4.

Der er flere grunde til, at dette overordnede billede indikerer, at risikospredningen stiger, og
risikovillighed falder i takt med alderen. Zldre investorer har en kortere tidshorisont end yngre
investorer, og det er derfor naturligt, at de investerer med lavere risiko og dermed med en
starre andel af deres investeringer i relativt sikre obligationer via investeringsfonde. Investeringer
foretaget i fonde foretages ofte i forbindelse med portefglieplejeaftaler med banken, eller
efter investoren har modtaget rddgivning, hvormed investeringerne i starre omfang foretages
med fokus pd risikospredning og investorens tidshorisont, herunder fokus pd spredning mellem
aktier og obligationer. Bankerne raddgiver og sammenscetter portefalier, der matcher
kundernes profiler, herunder risikoprofil og fidshorisont, og en stor del af kunderne, der
modtager rddgivning eller har portefalieplejeaftaler lander med et produkt, der matcher deres
profil og p& den baggrund naturligt indeholder en vis andel af obligationer. | den farste
analyse i serien "Investeringsboom under coronapandemiens ferste &r” fremgar flere
argumenter for hvorfor investeringsfondene generelt indeholder en stor andel af obligationer

samt hvorfor investorerne typisk fér obligationsinvesteringer via fonde.
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70%

Figur 3.3: Aktivfordeling af investeret formue blandt nye mandlige investorer i 2020 (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Nye kvindelige investorer har uafhcengigt af alder en sterre andel af deres investering
investeret i fonde sammenlignet med maoend. Det kan skyldes, at de nye kvindelige investorer
har mere fokus pa risikospredning og gennemsnitligt tager mindre risiko, men ogs& at det er en
nem og effektiv made at investere pd. Nye unge mandlige investorer i alderen 18-39 &r

investerede over 60 pct. af deres midler i aktier i 2020, mens den tilsvarende aldersgruppe for
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kvinder investerede omkring 40 pct. Kombinationen af at unge maend typisk investerer mere i
aktier sammenlignet med kvinder, og at mange af de nye investorer i 2020 netop er unge
maend, jf. senere afsnit, forklarer, hvorfor den samlede andel af investerede midler i aktier stiger

for nye investorer sammenlignet med tidligere Ar.

Figur 3.4: Aktivfordeling af investeret formue blandt nye kvindelige investorer i 2020 (ultimo-tal)
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4. Nye kvindelige investorer er
mere vedholdende end
maoend

Nye investorer er ganske vedholdende over tid forstdet pd den mdde, at en stor del bliver inde
i markedet. Blandt de investorer, der investerede for farste gang i 2015, er 63 pct. forblevet
investorer gennem hele perioden og har fortsat investeringer i 2020. Finans Danmark har i
tidligere analyser aof investoradfcerd i Danmark vist, at der er stor sammenhceng mellem
eksempelvis uddannelsesniveau og det at investere selv, nér der korrigeres for indkomst og
formue. Viden spiller med andre ord en rolle, og viden f&s ogsd gennem praktisk erfaring. Det
varige lgft fra 2020 md& derfor forventes at have en lcengerevarende effekt for investorkulturen i

Danmark.

Figur 4.1: Andelen af nye investorer i hhv. 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 og 2019, der fortsat var
investorer i 2020 (ultimo-tal)
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Figurnote: Figuren viser, hvor mange af de investorer der var nye i hhv. 2015, 2016, 2017, 2018
0g 2019, der fortsat var investorer i 2020. Der medtcelles kun investorer, der har vaeret investorer
i alle de mellemliggende dr. | opgerelsen indgdr ikke investorer, der i perioden frem til
udgangen af 2020 er afgdet ved daden eller udgdet fra befolkningen pd& anden vis!.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

1| statistikken indgdr alle voksne danskere, der er del af en familie, hvor mindst en voksen
person har boet i Danmark hele dret og er fuldt skattepligtig.

) |FINANS DANMARK 5



Nar vi kigger p& de nye investorers vedholdenhed for mcend og kvinder, er kvinder mere
vedholdende end mcend. Mcendene falder ganske enkelt hurtigere fra, og effekten ser ud til
at filtage over tid. Eksempelvis er der kun 3 pct. points forskel mellem, hvor mange af de mcend
og kvinder der starfede som nye investorer i 2019, der fortsat er investorer i 2020. Til
sammenligning er 59 pct. af de mandlige investorer, der startede i 2015, fortsatf investorer i
2020. Det tilsvarende tal for kvinderne er 67 pct., jf. figur 4.2. Med andre ord er forskellen mellem
mcend og kvinder steget fra 3 pct. point i perioden 2019-2020 til 8 pct. point i perioden 2015-
2020.

Figur 4.2: Andelen af nye investorer i hhv. 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 og 2019, der fortsat var
investorer i 2020, opdelt pd ken (ultimo-tal)

100% b
% 94‘79]%

87%
90% 80% 82%
80% 76% 73%
70% 67% 67%
59%

60%
50% m Kvinder
40% mMcend
30%
20%
10%

0%

Nye investorerNye investorer Ny investorer Nye investorer Ny investorer
2015 2016 2017 2018 2019

R

Figurnote: Figuren viser, hvor mange af de investorer der var nye i hhv. 2015, 2016, 2017, 2018
og 2019, der fortsat var investorer i 2020. Der medftcelles kun investorer, der har vaeret investorer
i alle de mellemliggende dr. | opgearelsen indgdr ikke investorer, der i perioden frem til
udgangen af 2020 er afgdet ved daden eller udgdet fra befolkningen pd& anden vis.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata
Selv om der er flere mcend blandt de nye investorer, er kvinderne altsd mere vedholdende
end meoend, ndr farst de har investeret. Der forklarer blandt andet, hvorfor kansforskellen p&

hhv. 47 pct. kvinder og 53 pct. mcend blandt de etablerede investorer (jf. figur 1.3) ikke er ncer

s& stor som blandt de nye investorer.
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5. De nye investorer er ofte
unge mcend

| perioden 2015 til 2018 har aldersfordelingen blandt nye investorer vceret nogenlunde ens.
Men i 2019 og 2020 er det tydeligt, at der sker en justering af aldersfordelingen blandt nye
investorer. Andelen af nye investorer over 50 ar udgjorde sdledes 54 pct. i 2015, mens andelen
falder til 42 pct og 32 pct. i hhv. 2019 og 2020, jf. figur 5.1.

Figur 5.1: Aldersfordeling blandt nye investorer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Aldersfordelingen blandt nye investorer og scerligt den seneste udvikling stdr i stoerk kontrast til
aldersfordelingen blandt etablerede investorer, jf. figur 5.2. Iblandt de etablerede investorer er
ncesten 70 pct. over 50 ér i 2020, og 31 pct. af de etablerede investorer er over 70 ér. Det er
meget naturligt, at det forholder sig pd den méde, fordi man typisk ogsd har sterre opsparing
og dermed bedre mulighed for at investere, n&r man er celdre. Det bemcerkes ogsd, at
aldersfordelingen blandt de etablerede investorer er meget stabil over tid. Det kan indikere, at
opsparingseffekten og mulighederne for at investere, ndr man bliver celdre, har stor betydning

for, om man investerer.

r—’—'\ )
{\_} FINANS DANMARK 20



Figur 5.2: Aldersfordelingen blandt etablerede investorer (ultimo-tal)
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2015 2017 2018 2019 2020

w1829 &r m30-39 &r W40-49 &r m50-59 &r m60-69 &r w70+ ar

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Modstykket fil at der er relativt foerre nye celdre investorer i 2019 og 2020 er flere nye unge
investorer. Scerligt andelen af unge moend i aldersgruppen 18-29 ar, som er sprunget ud som

nye investorer, har veeret stigende i b&de 2019 og 2020, jf. figur 5.3.

Figur 5.3: Aldersfordeling blandt nye investorer - mcend (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Samme tendens ser vi hos de unge nye kvindelige investorer, hvor andelen af nye kvindelige

investorer i alderen 18-29 &r og 30-39 stiger i badde 2019 og 2020, f. figur 5.4.
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Figur 5.4: Aldersfordeling blandt nye investorer — kvinder (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

| 2020 steg antallet af nye investorer i aldersgruppen 18-29 &r og udgjorde dermed 31 pct. af
alle nye investorer. Det er vaesentligt hgjere sammenlignet med tidligere d&r og skyldes, at
andelen af b&de kvinder og meend i denne aldersgruppe er steget nogenlunde lige meget.
Interessen for investeringsomradet i aldersgruppen 18-29-Arig er med andre ord vokset lige
meget pd tveers af kan, men eftersom det typisk er moend, som investerer mest, er antallet of
mcend blandt de nye investorer ogsd vokset mest og er i 2020 p& naesten 33.000 personer, jf.
figur 5.5. Men antallet af nye investorer i aldersgruppen 18-29 &r er fredobbelt for begge kan i
2020 i forhold fil 2019.

Selv om effekten har veeret scerlig synlig i 2020, er gennemsnitsalderen for b&de nye mandlige
og kvindelige investorer generelt faldet hvert ér fra 2015-2020. Hvor den gennemsnitlige nye
mandlige investor var 48 &r gammel i 2015, er han kun 39 &r i 2020. Ligeledes var den

gennemsnitlige nye kvindelige investor 54 &r gammel i 2015, men kun 44 &r i 2020.
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Figur 5.5: Antal nye investorer blandt de 18-29-arige (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata
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Definitioner og data

Finansiel formue

Finansiel formue er defineret som:

Finansiel formue = indestdende i pengeinstitutter + investeringer i obligationer, aktier,
investeringsfonde og pantebreve

Indestaende i pengeinstitutter: Om f.eks. en kassekredit indgdr her, afhcenger af, hvad kontoen
lzd p& ultimo aret. Var belgbet den 31. december positivt, er belgbet posteret her, uanset om
kontoen det meste af &ret var i minus. Under posten indgdr ogsd den selvangivne veoerdi of
udenlandske obligationer og pantebreve i depot i udlandet.

Obligationer: Vcerdien af danske obligationer i depot ultimo dret. Vcerdien af udenlandske
obligationer kategoriseres som indest&ende i pengeinstitut.

Aktier: Vcerdien aof alle noterede aktier og aktier i depot ultimo é&ret. Dette omfatter bdde
akfier registreret som medarbejderaktier og andre 'almindelige’ aktier inkl. udenlandske aktier til
den selvangivne veerdi.

Investeringsfonde: Vcerdien i investeringsfonde/investeringsforeninger uanset hvorledes
investeringerne er placeret (i aktier, obligationer eller andet).

Pantebreve: Vcerdien af danske pantebreve i depot ultimo dret. Vaerdien af udenlandske
pantebreve i depot kategoriseres som indestdende i pengeinstitut.

Alle oplysninger stammer fra Skattestyrelsen. Voerdien af komponenterne af den finansielle
formue bliver opgjort ultimo éret.

Arsindkomst

Arsindkomsten inkluderer alle personindkomster, der kan henfares til den enkelte person.
Belgbet er fer fradrag af skat, arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag, og
renteudgifter er ikke fratrukket.

Arsindkomst = erhvervsindkomst + offentlige overfersler + udbetalte private pensioner +
formueindkomst + restindkomst inkl. barnebidrag

Erhvervsindkomst: Erhvervsindkomsten bestdr af fre komponenter: lgn, overskud af selvstcendig
virksomhed og arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer.

Lgnnen er skattepligtig Ien inkl. frynsegoder, skattefri Ign, jubilceums- og
fratrcedelsesgodtgarelser, veerdi af aktieoptioner samt arbejdsgiverbetalte sygedagpenge.
Feriepenge indsat p& feriekonto for timelgnnede samt for funktionceransatte ved
jobophar/skifte medgdr ilannen, pd det tidspunkt belgbet indscettes pd feriekontoen.

Lgnnen er ekskl. bidrag til arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger.

Nettooverskud af selvstoendig virksomhed er overskud af selvstoendig virksomhed inkl.
udenlandsk virksomhed, nettoindtcegt som medarbejdende cegtefcelle, samt renteudgifter og
kapitalindkomst, som stammer fra egen virksomhed.
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Arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer er vederlag for foredrag og konsulentvirksomhed og
vedrgrer personer, der ikke har selvstcendig virksomhed.

Erhvervsindkomsten er fer fradrag af arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag.

Offentlige overfarsler: Offentlige overfarsler inkluderer alle overfgrsler, som primcert finansieres
af det offentlige inkl. dagpenge og efterlan, men ekskl. tienestemandspension.

Offentlige overfersler = dagpenge og kontanthjcelp mv. + SU, boligstette, gren check og
barnetilskud + offentlige pensioner, inkl. efterlgn.

Udbetalte private pensioner: Udbetalte private pensioner omfatter udbetalinger fra livsvarige-
(livrente) og ratepensioner fra obligatoriske arbejdsmarkedspensioner og private
pensionsordninger, sGvel som ATP og tienestemandspension. Engangsudbetalinger og
udbetalte kapitalpensioner og aldersopsparing er ikke inkluderet.

Udbetalte private pensioner = Igbende udbetalinger far arbejdsmarkedets tillcegspension (ATP)
+ fjenestemandspensioner + udbetalinger fra arbejdsmarkeds- og privatpensioner (livrente- og
ratepensioner).

Formueindkomst: Formueindkomst bestdr af renteindtcegter og realiserede tab/gevinster pd
veerdipapirer, ekskl. beregnet lejevcerdi af egen bolig og indkomst fra selvstcendig virksomhed.

Formueindkomst = samlede skattepligtige renteindtcegter i Danmark undtagen renteindtoegt i
selvstoeendig virksomhed + aktieindkomst, overskud/underskud af skibsanparter, lejeindtcegt fra
sommerhus mv.

Restindkomst inkl. bernebidrag: Indkomster ligger i kategorien restindkomst, hvis de ikke falder i
en af de ovenfor ncevnte fire hovedkategorier, eller hvis der ikke findes oplysninger, som kan
placere indkomsterne i en af de fire ovenncevnte kategorier. Det er derfor en meget
sammensat indkomst, som der ikke kan tolkes scerskilt p&. Den inkluderer blandt andet
arbejdsmarkedsbidragsfri skattepligtig indkomst og honorarer, modtaget underholdsbidrag og
bernebidrag, hcedersgaver, skattefrie uddelinger fra fonde og foreninger, og anden personlig
indkomst fra udlandet end Ign.
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Population og data

Denne analyse er hovedsageligt baseret p& Danmarks Statistiks registerdata for &rene
2014-2020. De registerdata, der bruges i analysen, offentliggares med knap to érs
forsinkelse, hvorfor 2020 er det seneste tilgaengelige &r. | analysen indgdr voksne danskere
med bopcel i Danmark. En person er kategoriseret som voksen i et givent dr, hvis
vedkommende enten var fyldt 18 dr inden drets begyndelse eller fyldte 18 érilgbet aof det
pdagceldende Aar. Et par steder i analysen suppleres Danmarks Statistiks registerdata med
data fra Danmarks Nationalbank og Euronext Securities (fidligere VP Securities) for at skabe
et s& fuldkomment billede af investorkulturen som muligt. Det vil fremgd eksplicit i teksten,

hvis kilden fil tallene i et tekststykke er en anden end Danmarks Statistik.

Formdlet med analysen er at belyse, hvordan danskerne generelt sparer op og investerer.
For at undgd, at ekstreme observationer skaevvrider analysens resultater, er
datagrundlaget renset for personer, der formue- og indkomstmaessigt afviger markant fra
normalen. Derfor er de 0,1 pct. af danskerne, der har den sterste finansielle formue,
udeladt af analysens datagrundlag, med undtagelse af data for antal investorer og
andelen af danskere, der investerer. Derudover er personer, der har en arsindkomst under
70.000 kr. (fer skat), fillige udeladt. Dette er mindre, end hvad en udeboende studerende
pd en videregdende uddannelse modtog i SU i 2014, der er det tidligste ar, der indgdr i
analysen. N&r der i analysen opgeres belagb pr. dansker eller investor, er der tale om et
gennemsnit. Det er vigtigt at bemcerke, at der kan veere meget stor forskel p& gennemsnit

og median.

Analysen beskceftiger sig udelukkende med danskernes frie opsparing (opsparing i frie
midler), og hvordan danskerne investerer deres frie opsparing. Det betyder, at
investeringer gennem pensionsordninger, som typisk investeres automatisk, er udeladt.
Danskernes frie opsparing er registreret hos Danmarks Statistik under kategorien "Finansielle
formuekomponenter i alt”, der bestdr af underkomponenterne 1) Bankindest&ende i
pengeinstitutter, 2) Obligationer, 3) Aktier mv. 4) Andel i investeringsfonde og 5)
Pantebreve i depot. Da "Pantebreve i depot” blot udger ca. 0,01 pct. af danskernes frie
opsparing, vurderes denne del at vcere negligerbar. Derfor vil formuen herfra blive
behandlet som en del af obligationsformuen, der er den aof de @vrige investeringstyper, der

vurderes at minde mest om pantebreve i depot.

| analysen vil der flere gange blive draget sammenligninger mellem nye investorer og
etablerede investorer. Med nye investorer menes investorer, som ikke havde nogen

investeringer ved udgangen af det foregdende dr. Etablerede investorer omfatter alle
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