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EN DEL AF ANALYSESERIEN “NAR
DANSKERNE INVESTERER"

| de seneste Ar har der vaeret en stor stigning i interessen for investeringsomradet, og i
bdde traditionelle medier samt pd& sociale medier fylder doekningen af investering og
akfiemarkederne fortsat mere. Med analyseserien "NAr danskerne investerer” gnsker
Finans Danmark igennem en rcekke publikationer at belyse investorkulturen i Danmark
samt at afdcoekke, hvordan danskernes investeringsvaner har udviklet sig over tid og p&

tveers af aldersgrupper, kgn og indkomst.

Denne analyse er den ferste i analyseserien.
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Resumé og
hovedkonklusioner

De fleste danskere har store opsparinger gennem deres pensionsordninger, og mange
danskere har ogs& en vaesentlig privat opsparing — en sdkaldt fri opsparing. Mens de lgbende
pensionsindbetalinger typisk investeres automatisk, stér store dele af danskernes frie
opsparinger ofte inaktive pd bankkonti. Tisammen havde de danske husholdninger mere end

1.000 mia. kr. stéende i banken ved udgangen af 2020.

Der er mange grunde ftil, at det er fornuftigt at have en del of sin frie opsparing pd en
bankkonto. Hvis uheldet er ude, og kaleskabet f.eks. gér i stykker, er det rart at vide, at der er
penge pd kontoen til at f& det repareret eller udskiftet. Desuden kan bankindestdende veere
en god og sikker opsparingsform for dem, der gnsker at spare op med s& lav en risiko som
muligt. Né&r en meget stor del af den frie opsparing stér inaktivt pd en bankkonto gennem en
lcengere arrcekke, kan det dog koste dyrt — b&de for den enkelte opsparer, der gér glip af de
afkast, investorerne typisk nyder godt af, og for samfundet som helhed, der gdr glip af den

veoekst, som investeringer skaber grobund for.

De senere &r er danskernes frie opsparinger vokset markant, og dermed er det blevet endnu
vigtigere, at danskernes opsparinger ikke kun parkeres p& bankkonti. Af samme &rsag har
Finans Danmark - ligesom en raekke andre aktarer — sat fokus pd investorkulturen i Danmark,
mens en roekke nye ftiltag, f.eks. indferslen af aktiesparekontoen, har haft til formal at styrke
danskernes investeringslyst. Efter flere &r hvor andelen af danskere, der investerer, har voeret
svagt faldende, opstod der et decideret investeringsboom i 2020. | denne analyse scetter
Finans Danmark fokus p& danskernes frie opsparinger og undersager, hvordan investerings- og

opsparingsadfcerden har cendret sig i perioden 2014-2020 med scerligt fokus pd 2020.
Hovedkonklusioner

- Antallet af investorer voksede med 93.000 i 2020, s& der var knap 1.250.000 investorer
ved udgangen af éret.

- Investorerne havde investeringer for i gennemsnit 423.000 kr. ved udgangen af 2020,
hvilket er en stigning p& 9 pct. sammenlignet med dreft for.

- Andelen af danskernes frie opsparing, der var investeret ved udgangen af 2020, var 39
pct., mens 61 pct. bestod af bankindestdende.

- Danskerne er stort set stoppet med at investere i enkeltobligationer, der blot udger 2
pct. af deres investeringer i 2020. Til gengceld investerer de i obligationer gennem

investeringsfonde, hvor fordelingen mellem akfier og obligationer er ncesten ligelig.

{3 |FINANS DANMARK 3



- Selv om en rcekke midlertidige faktorer kan have udlgst investeringsboomet i 2020, vil
dele af effekten sandsynligvis vaere langvarig: Historisk har 19 ud af 20 investorer i et

givent &r fortsat veeret investorer ved udgangen af det efterfglgende ér.
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1. Da Danmark lukkede ned,
blev der skruet op for
danskernes investeringslyst

2020 blev et historisk &r, hvor lande verden over lukkede ned i forsgget pd& at mindske
spredningen af coronavirus. | Danmark blev konsekvenserne af coronapandemien for alvor
tydelige i marts 2020, da en rcekke myndighedsrestriktioner og -anbefalinger tradte i kraft.
Restriktionerne og anbefalingerne blev samtidig startskuddet pd& et ar prceget af, at
almindelige hverdagsaktiviteter som skolegang og arbejdsliv blev flyttet fil hiemmet, mens
rejser matte aflyses, og erhverv som restauranter, biografer og barer blev tvangslukkede
periodevis. Coronapandemien og nedlukningerne havde i 2020 betydelige negative
konsekvenser for langt de fleste danskeres liv, men investeringsmaessigt var 2020 et regulcert

boom.

1.1 Antallet aof investorer voksede med 93.000 i 2020

| flere &r har antallet af danskere, der investerer, ligget stabilt p&d omkring 1.150.000, men i 2020
steg antallet af investorer med 93.000, svarende til en stigning p& omkring 8 pct. Ved
udgangen af 2020 var der dermed knap 1.250.000 mio. danske investorer, hvilket svarer fil 27
pct. af befolkningen. | drene inden — fra 2015 til 2019 - faldt andelen of danskere, der
investerer, fra knap 27 pct. i 2015 til godt 25 pct. i 2019. Stigningen i 2020 var dermed sd stor, at

de foregdende fire ars fald blev mere end hentet tilbage pd bare ét ér, jf. figur 1.1.
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Figur 1.1: Antal danske investorer og andel af danskere, der investerer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

1.2 Investorerne har i gennemsnit investeringer for 423.000 kr.

Det investerede belgb pr. investor voksede ogsd markant i 2020. Ved udgangen af 2020 havde
investorerne i gennemsnit investeringer for ca. 423.000 kr. Det er en stigning pd& 9 pct.
sammenlignet med dret far, hvor investorerne i gennemsnit havde investeringer for ca. 387.000
kr. Vceksten i det investerede belgb pr. investor skal endda ses i den kontekst, at de mange
nye investorer i 2020 trcekker det investerede belgb pr. investor ned, da de nye investorer i
gennemsnit har investeret for et mindre belgb end de eksisterende investorer, der har haft flere

ar til at @ge deres investeringer!.

| 2020 voksede det investerede belgb pr. investor ikke kun i kroner og gre men ogsd
sammenlignet med investorernes arsindkomster. Mens investeringerne pr. investor voksede
med 9 pct. i 2020, steg investorernes arsindkomster med 4 pct. Ved udgangen af 2020 havde
investorerne i gennemsnit investeringer for et belgb svarende til 91 pct. af deres Arsindkomist,

hvilket er det hgjeste niveau i perioden 2014-2020, jf. figur 1.2.

1| den kommende analyse, "De nye investorer”, undersgger Finans Danmark bl.a. forskellene
mellem de investorer, der investerede for farste gang i 2020, og eksisterende investorer.
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Figur 1.2: Investeringer pr. investor i kr. og investorernes gennemsnitlige investerede belgb ift.
deres arsindkomst (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Siden 2014, som er det farste &r, der er data for, er investeringerne pr. investor vokset med 44
pct. Det er dermed ikke et nyt faenomen, at investeringerne vokser, og en del af veeksten mé
tilskrives stigninger i aktivpriser. Investeringerne pr. investor vil alt andet lige stige i fakt med, at
f.eks. aktiekurserne stiger, medmindre investorerne aktivt scelger ud. Vaeksten i investeringerne
skal derfor ses i den sammenhceng, at aktiemarkederne generelt har leveret hgje afkast de
seneste ar. Samtidig md det alt andet lige forventes, at det investerede belab pr. investor,
falder i de ar, hvor aktiemarkederne falder. At investorernes gennemsnitlige investeringer faldt i

2018, skal f.eks. ses i den kontekst, at flere toneangivende aktiemarkeder faldt i det ér.

1.3 Danskernes frie opsparinger voksede rekordmeget i 2020

Det er ikke kun investorernes investeringer, der voksede i 2020. Det samme gjorde danskernes
frie opsparinger generelt. Det geelder bdde den aktiverede del af danskemnes frie opsparing,
deres investeringer, og den inaktive del af danskernes frie opsparing, deres bankindestdende.
Ved udgangen af 2020 havde danskerne i gennemsnit en fri opsparing — dvs. investeringer og
bankindestdende lagt sammen - for 298.000 kr. Det er 11 pct. hgjere end dret far, hvor

danskernes gennemsnitlige frie opsparing var 269.000 kr.

| hele perioden 2014-2020 er danskernes frie opsparinger vokset med 38 pct. fra 216.000 kr. pr.
dansker fil 298.000 kr. pr. dansker, jf. figur 1.3.
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Figur 1.3: Danskernes gennemsnitlige frie opsparing, opgjort pa bankindestdende og
investeringer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

Den store stigning pd 11 pct. i danskernes frie opsparing i 2020 er den sterste darlige stigning i
perioden 2014-2020 og md forventes at haenge sammen med, at nedlukningerne gjorde det
vanskeligere for danskerne at forbruge, hvormed der blev sparet mere op. Samtidig blev der
politisk igangsat en racekke gkonomiske tiltag i 2020, der har @get danskernes opsparinger. En
faktor, der mé forventes at have haft en vis effekt, er udbetalingen af de ellers indefrosne
feriepenge, der har forhgjet danskernes frie opsparinger i det omfang, at de ikke er gdet til
forbrug. Der blev i 2020 udbetalt ca. 31,3 mia. kr. af de indefrosne feriepenge efter skat, hvilket
er omkring 7.000 kr. pr. voksne dansker2. Det svarer til knap en fierdedel aof voeksten i

danskernes frie opsparing i 2020.

1.4 En sterre andel af danskernes frie opsparing blev aktiveret i 2020

Af danskernes gennemsnitlige frie opsparing pd 298.000 kr. i 2020 bestod 181.000 kr. af
bankindestdende, mens 117.000 kr. var investeringer. Investeringerne udgjorde dermed 39 pct.
af danskernes frie opsparing i 2020, mens den inaktive del, danskernes bankindestdende,
udgjorde 61 pct. Den relativt hgje andel, der udgeres af bankindestdende sammenholdt med,
at det fortsat kun er godt hver fijerde dansker, der har akfiveret en del af deres opsparing,
indikerer, at der - til trods for et investeringsboom i 2020 - fortsat er grobund for at styrke

investeringskulturen i Danmark.

2 Der er her set bort fra, at en — forventeligt ganske lille — andel af de indefrosne feriepenge kan
veere blevet udbetalt til barn under 18 &r.
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Sammenlignet med 2019 steg andelen af danskernes frie opsparing, der var aktiveret, fra 37
pct. ved udgangen af 2019 fil 39 pct. ved udgangen af 2020. Samtidig faldt andelen, der
bestod af bankindest&ende, tilsvarende fra 63 pct. i 2019 til 61 pct. i 2020. |1 2020 voksede
danskernes investeringer dermed ikke kun fordi, at danskernes frie opsparinger voksede, men

ogsé fordi en sterre del af danskernes frie opsparing blev aktiveret.

Set over hele perioden 2014-2020 har fordelingen af danskernes frie opsparing mellem
bankindestdende og investering ligget relativt stabilt. Bankindestdende har i hele perioden
udgjort mellem 59 og 64 pct. af danskernes frie opsparing, mens investeringer har udgjort

mellem 36 og 41 pct.

Figur 1.4: Danskernes frie opsparing, andel investeret og andel bankindestaende (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

En faktor, der mé forventes at have betydning for, hvor stor en del af opsparingen, danskerne
investerer, er udsigten til lave eller negative renter pd indlan. 1 2020 indferte flere banker
negative renter for privatkunders bankindestdende, dog kun for indestdende over en vis
belgbsgreense. | 2020 1& belgbsgreensen typisk mellem 250.000 kr. og 750.000 kr. Ved udgangen
af 2019 var det 17 pct. af danskerne, der havde et bankindestédende p& mere end 250.000 kr.,
hvormed effekten aof negative indldnsrenter pd tilbajeligheden til at investere i 2020 formentlig
har veeret begreenset for hovedparten af danskerne. Derimod md det antages, at negative
renter har haft en starre effekt blandt danskere med store bankindest&ende, samt at effekten
af negative renter var noget starre og bredere i 2021, hvor belabsgraensen typisk I& p& 100.000

kr. Nationalbanken udgav i april 2021 en analyse af privatkundernes reaktion p& negative
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indldnsrenter og konkluderede bl.a., at "der er indikationer pd, at nogle privatkunder har

reageret pd udsigterne til negative indldnsrenter ved at kabe investeringsbeviser 3.

En anden faktor, der kan have vaeret medvirkende &rsag fil, at en sterre andel af danskernes
frie opsparing blev aktiveret i 2020, er aktiesparekontoen, som ger det skattemaessigt mere
attraktivt at investere. Ordningen blev indfart i 2019 for netop at styrke investorkulturen i
Danmark og havde oprindeligt et politisk fastsat indskudsloft p& 50.000 kr., men det blev hcevet
1. juli 2020 til 100.000 kr. Tal fra Euronext Securities viser, at antallet af aktiesparekonti voksede
fra 41.000 ved udgangen af 2019 til 104.000 ved udgangen af 2020. Det svarer til en stigning pd
over 150 pct. i 2020.

Der er endnu ikke tilgcengelige data for, hvem brugerne af aktiesparekontoen i 2020 var, men
tal for 2019 har vist, at aktiesparekontoen iscer var populcer blandt de yngre investorer. | 2019
var det henholdsvis 5 og 6 pct. af investorerne i aldersgrupperne 18-29 &r og 30-39 ar, der
havde oprettet en aktiesparekonto, mens det kun gjaldt for 2 pct. af de 70-79-arige investorer
og for mindre end 1 pct. af de investorer, der havde rundet de 80 &r. Udbredelsen af
aktfiesparekontoen kan dermed ogsd vaere en af drsagerne fil, at der iscer har veeret en

stigning i andelen af investorer i de yngste aldersgrupper, jf. afsnit 3.1.

Endelig har flere gentagne érs voekst pd de finansielle markeder formentlig spillet en rolle.
Gentagne ars store og positive afkast har sandsynligvis aflejret en aget investeringslyst i

samfundet generelt og blandt de private investorer, men effekten er svoer at kvantificere.

Figur 1.5: Antal aktiesparekonti (ultimo-tal)
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Kilde: Euronext Securities

3 Nationalbankens analyse " Privatkundernes reaktion p& negative indlénsrenter” kan findes
her.
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https://www.nationalbanken.dk/da/publikationer/Documents/2021/04/ANALYSE_nr.9_Privatkundernes%20reaktion%20p%C3%A5%20negative%20indl%C3%A5nsrenter.pdf

2. Hovedparien af danskernes
investeringer er placeret i
fonde

NA&r danskerne investerer, kan de overordnet set vcelge mellem tre forskellige typer af
investeringer: 1) enkeltaktier, hvor investoren investerer i specifikke aktier, 2) enkeltobligationer,
hvor investoren investerer i specifikke obligationer og 3) investeringsfonde, hvor flere investorers
penge pulies og spredes ud pd mange forskellige aktier og/eller obligationer med

udgangspunkt i den enkelte fonds investeringsstrategi.

Der er ogsd forskellige mdader at investere pd. Overordnet set har danskerne fre forskellige veje,
som de kan tage, ndér de vil investere. Den ferste er ved, at man giver et mandat fil en
professionel kapitalforvalter, f.eks. ens bank, der derefter investerer for en. Det kaldes
portefgliepleje. Den anden mdde er ved, at man sgger professionel investeringsrddgivning,
f.eks. isin bank eller via en investeringsrobot (digital robotrddgiver), for derefter at foretage sine
investeringer. Endelig er der den tredje m&de, hvor man selv investerer sin opsparing enten
gennem sin mobil- og netbank eller gennem en anden investeringsplatform. Alle tre veje kan
fare til, at der investeres i enkeltvcerdipapirer eller i investeringsfonde, men investeringerne via
portefaliepleje og raddgivning placeres typisk i investeringsfonde, som sikrer en professionel
forvaltning af investeringerne og spredning af risiko. Tidligere er det blevet vist, af investorer, der
investerer en starre del af deres indkomst, oftere investerer igennem investeringsfonde, end

investorer, der investerer en mindre del af deres indkomst4.

2.1 Danskerne er aktuelt stort set stoppet med at investere i enkeltobligationer

Ved udgangen af 2020 var 61 pct. af danskernes investeringer placeret i investeringsfonde,
mens 37 pct. var placeret i enkeltaktier, og 2 pct. var placeret i enkeltobligationer. Over de
seneste &r har der veeret et markant og kontinuerligt fald i andelen af danskernes investeringer,
der er placeret i enkeltobligationer. Ved udgangen af 2014 udgjorde enkeltobligationer 8 pct.
af danskernes investeringer, hvormed enkeltobligationernes andel er reduceret med ca. fre

fierdedele p& kun seks &r.

412020 udgav Finans Danmark "Analyse af investorkulturen i Danmark”. Analysen kan lceses
her.
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https://finansdanmark.dk/media/47101/analyse-af-investorkultur-analyseformat_final.pdf

Figur 2.1: Danskernes investeringer fordelt pa fonde, enkeltaktier og obligationer (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

Mens danskernes investeringer i enkeltobligationer falger en klar nedadgdende tendens i
perioden 2014-2020, er andelen af danskernes investeringer, der er placeret i henholdsvis fonde
og aktier relativt stabil, og udsvingene inden for de to investeringstyper falger ikke en bestemt
tendens. Udsvingene i fordelingen mellem fonde og enkeltaktier virker til i stort omfang at
hcenge sammen med, om det gdr godt eller darligt p& aktiemarkederne. Eksempelvis faldt
enkeltaktiernes andel i 2018, hvor mange af aktiemarkederne faldt, mens aktiernes andel
voksede i 2020, hvor aktiemarkederne generelt leverede flotte afkast. Det indikerer, at
enkeltaktierne gennemsnitligt stiger og falder mere end investeringsfondene, nér
aktiemarkederne falder og stiger. Det er ikke overraskende, da fondene indeholder bade
aktier og obligationer og dermed gennemsnitligt set mdé forventes at voere mere stabile end

enkeltaktierne.

2.2 Danskerne investerer i obligationer gennem fonde

Af Danmarks statistiks registerdata fremgar det ikke, hvor stor en andel af danskernes formue i
investeringsfonde der er investeret i henholdsvis aktier og obligationer. Finans Danmark har i
stedet estimeret disse andele med baggrund i Nationalbankens statistikker for danske

investorers investeringer i danske fonde®. Ud fra Finans Danmarks beregninger estimeres deft, at

5 Det er antaget, at aktiefonde og obligationsfonde udelukkende indeholder henholdsvis akfier
og obligationer, samt at blandede fonde indeholder en ligelig fordeling af aktier og
obligationer. Der er set bort fra, at fondene i begraenset omfang kan indeholde andre akfiver,
herunder bankindestdende. Andre typer fonde end de tre ncevnte, f.eks. hedgefonde og
private equity fonde, udger ca. 3 pct. af danskernes investeringer i danske fonde og indgdr
ikke i estimatet. Danskernes investeringer gennem udenlandske fonde kendes ikke og indgdr
derfor heller ikke i estimatet.
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51 pct. af danskernes investeringer i fonde var placeret i aktfier ved udgangen af 2020, mens 49
pct. var placeret i obligationer. Sammenlignes defte med fordelingen af aktier og obligationer
fra danskernes investeringer i enkeltvcerdipapirer (fordelingen mellem enkeltaktier og
enkeltobligationer), ses det, at danskerne ilangt starre omfang investerer i obligationer, ndr de
investerer i fonde, end ndr de investerer i enkeltvcerdipapirer. For danskernes investeringer i
enkeltveerdipapirer udger enkeltaktier 96 pct., mens enkeltobligationer blot udger 4 pct. Det er

via investeringer i fondene, at danskerne hovedsagelig har investeringer i andet end aktier.

Figur 2.2: Fordeling af danskernes investeringer pa hhv. aktier og obligationer ved investeringer
i enkeltvcerdipapirer og investeringer i fonde i 2020 (*estimat, ultimo-tal)

Danskernes *Danskernes
investeringer i investeringer i
enkeltveerdipapirer investeringsfonde

= Aktier = Obligationer = Aktier = Obligationer

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata og Nationalbankens Statistikbank

Der kan veere flere &rsager fil, at en ganske betydelig del af investeringerne igennem fonde

ligger i obligationer.

For deft fgrste daekker klassen "obligationer” over et meget bredt spekfrum af obligationstyper.
| den ene ende af spekiret er der for eksempel virksomhedsobligationer, der er forholdsvis
risikofyldte obligationer. De kan typisk have en risikoprofil, der mere minder om aktier og
dermed en hgjrente for at kompensere for risikoen. | den anden ende af spekiret er der
obligationer af typen "korte danske” som er meget sikre hvilket afspejler sig lave eller i nogle

tifcelde negative renter pd disse obligationer.

For det andet udger obligationer, der ligger i de blandede fonde, som indeholder bade aktier
og obligationer, ca. 26 pct. af de samlede obligationsinvesteringer via fondene. De blandede
fonde er en nem mulighed for at f& risikospredning for mange investorer og de er steget i

popularitet de senere &r.
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For det fredje bruges obligationsfondene af langt de fleste investorer som en del af en samlet
portefglie sammen med mere risikofyldte aktiver som f.eks. enkeltaktier. Det kan vcere, fordi de
selv investerer i enkeltaktier ved siden af, eller fordi obligationsfondene indgdr som
byggeklodser i bankernes investeringsprodukter eller rddgivning fil kunderne. Obligationer giver
i en portefalje en risikospredning, som kan stabilisere investorens samlede portefalie og dermed

mindske risikoen.

Obligationsinvesteringer anvendes mere af de celdre investorer end yngre investorer, jf. afsnit 3.
Aldre investorer har en kortere tidshorisont end yngre investorer, er det er derfor naturligt, at de
investerer med lavere risiko og dermed med en starre andel af deres investeringer i relativt sikre
obligationer. Investeringer foretaget i fonde foretages ofte i forbindelse med
portefglieplejeaftaler mellem investoren og investorens bank, eller efter investoren har
modtaget rédgivning, hvormed investeringerne i starre omfang foretages med fokus p&
risikospredning, herunder fokus p& spredning mellem aktier og obligationer. Tidligere
undersggelser af danskernes investeringer fra 2019 og 2016 viser, at 66 pct. af danskerne faktisk
kun holder en enkelt aktieé og at danskerne gar glip af betydelige afkast pga. manglende
risikospredning herunder at der investeres med en betydelig home-bias ved investering i
enkeltveerdipapirer’. Bankerne rédgiver og sammenscetter portefalier, der matcher kundernes
profiler, herunder risikoprofil og tidshorisont, og en stor del af kunderne, der modtager
radgivning eller har portefglieplejeaftaler lander med et produkt, der matcher deres profil og

pd den baggrund naturligt indeholder en vis andel af obligationer.

Der er ogsd flere Arsager til, at danskerne generelt investerer mere i obligationer gennem
fonde end gennem enkeltvcerdipapirer. For det farste gdr en stor del aof investeringerne som
ncevnt via rddgivning eller portefglieplejeaftaler med banken, og bankerne r&dgiver typisk
private investorer il at f& den del aof portefglien, der ber ligge i obligationer, investeret via
investeringsfonde. For det andet vil det voere naturligt, hvis der generelt er flere investorer, der
gnsker at investere i et specifikt akfieselskab, som de synes scerlig godt om, end i en specifik
obligation. For det fierde skal investoren selv foretage skatteindberetninger af kursgevinster og
tab ved henholdsvis salg og udfroekninger af obligationer, hvilket kan vcere besvcerligt eller

voverskueligt for mange investorer.

¢ Jesper Rangvids analyse "Danskernes opsparing - med scerligt blik p&

investeringsforeninger” kan findes her.

712019 udgayv Bjarne Florentsen et al. "Turning Local: Home-Bias dynamics of relocating
foreigners”, som analyserer danskernes proeference for danske aktier. Analysen kan lceses her.
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https://research-api.cbs.dk/ws/portalfiles/portal/58803023/Rangvid_Danskernes_opsparing.pdf
https://rangvid.com/onewebmedia/Turning%20Local.%20Home-bias%20dynamics%20of%20relocating%20foreigners%20%28With%20Bjarne%20Florentsen,%20Ulf%20Nielsson,%20Peter%20Raahauge%29.%20November%202019.pdf

Figur 2.3: Estimat for udviklingen i fordelingen mellem aktier og obligationer for danskernes
investeringer gennem fonde (ultimo-tal)
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Kilde: Nationalbankens Statistikbank

Selv om der er en langt mere ligelig fordeling mellem akfier og obligationer for investeringer
gennem fondene, var der ogsd for fondene en tendens til, at aktier i perioden 2014-2020
begyndte at fylde gradvist mere. Det estimeres, at aktier udgjorde 41 pct. af danskernes
investeringer gennem fonde ved udgangen af 2014, mens obligationer udgjorde 59 pct. Finans
Danmarks estimat viser desuden, at det farst var i december 2020, at aktiers andel overhalede
obligationernes andel af danskernes investeringer gennem fonde. At aktierne generelt fylder
en stgrre andel af investeringerne kan skyldes, at de lave renteniveauer de sidste mange &r har
gjort obligationer mindre attraktfive. Det er med andre ord en naturlig konsekvens af, at
investeringsfondene sgger at maksimere investorernes forventede afkast givet de risikorammer,

den enkelte fond opererer indenfor.

Foruden effekten af de lave renter har de store stigninger i mange aktieindeks faet
investeringer, der er placeret i aktier, til at vokse mere end investeringer, der er placeret i
obligationer, hvormed aktiernes andel vil vokse automatisk, medmindre investorerne

rebalancerer deres investeringer lgbende.

2.3 To ud df tre kroner er investeret i enkeltaktier eller aktier gennem fonde

P& tveers af danskernes investeringer i enkeltvoerdipapirer og fonde estimerer Finans Danmark,
at 68 pct. af danskernes investeringer ved udgangen af 2020 var placeret i enkeltaktier eller
aktier gennem fonde, mens 32 pct. var placeret i enkeltobligationer eller obligationer gennem

fonde.
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Figur 2.4: Estimat over fordelingen af danskernes investeringer pa aktier og obligationer i 2020,
opgjort pa tveers af enkeltvcerdipapirer og fonde (ultimo-tal)

m Aktier samlet (Enkeltaktier og aktier i fonde)

= Obligationer samlet (ekeltobligationer og obligationer i fonde)

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata og Nationalbankens Statistikbank
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3. Store investeringsforskelle
pa tvecers af aldersgrupper

Hvordan og i hvilket omfang danskerne investerer, afhcenger i stort omfang af deres alder.

Aldersforskellene er dog generelt blevet mindre de seneste ar.

3.1 Antallet af unge investorer voksede kraftigt i 2020

Der er en klar sammenhaeng mellem alder og investering, og der er flest i de celdste
aldersgrupper, der investerer. Det hoenger naturligvis sammen med, at de celdste danskere har
haft flest &r til at @ge deres opsparing og investeringer. Blandt danskere, der er 70 &r eller
celdre, var det 41 pct., der havde investeringer i 2020, mens deft for de to yngste aldersgrupper,
de 18-29-drige og 30-39-Arige, var 19 pct. De avrige aldersgrupper I& mellem 23 pct. og 34 pct.
i 2020, jf. figur 3.1.

Figur 3.1: Andel af danskere, der investerer, opdelt pa aldersgrupper (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

Mens der er klart flest i de celdste aldersgrupper, som investerer, viser figur 3.1 ogsd, at
stigningen i andelen af investorer i 2020 er béret af, at andelen af investorer er vokset kraftigt
blandt de yngste aldersgrupper, og iscer blandt de alleryngste voksne. Andelen af investorer i
aldersgruppen 18-29-&r voksede i 2020 fra 15 til 19 pct. Stigningen betyder, at der ved
udgangen af 2020 var en lige s& stor andel i aldersgruppen 18-29 dr, der investerede, som i
aldersgruppen 30-39 dr. Det er ferste gang i perioden 2014-2020, at en yngre aldersgruppe har

en lige s& stor andel investorer som en celdre aldersgruppe.
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En mulig forklaring pd, at der i 2020 scerligt var en stigning i andelen af unge, der investerede,
er, at deres sociale liv formentligt blev ramt hardest af samfundsnediukningerne. | takt med at
akftiviteter som koncerter og dyrkning af sport matte aflyses, kan investering vcere blevet en

"erstatningshobby” blandt unge mennesker, der ikke har kunnet dyrke deres vanlige interesser.

3.2 A£ldre danskere har investeret for mest, mens de yngre aldersgruppers
investeringer er vokset mest

Ses der pé& starrelsen af de forskellige aldersgruppers investeringer, er der den samme
aldersmcessige tendens som for andelen af investorer. De allerstarste investerede opsparinger
tilhgrer de danskere, der er 70 dr eller celdre. De havde i gennemsnit investeringer for 258.000
kr. ved udgangen af 2020. De mindste investerede opsparinger findes omvendt hos de 18-29-

drige, der i gennemsnit havde investeringer for 20.000 kr. ved udgangen af 2020, jf. figur 3.2.
Figur 3.2: Investeringer pr. dansker, opdelt pa aldersgrupper (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

Mens de celdste aldersgrupper i gennemsnit har de sterste investerede opsparinger, er deres
investerede opsparinger i gennemsnit vokset mindst, b&de hvis der ses p& udviklingen fra
udgangen af 2019 til udgangen af 2020, og hvis der ses over hele dataperioden 2014-2020.
Derimod er de 18-29-Ariges gennemsnitlige investerede opsparinger med en vaekst p& 81 pct.
siden 2014 vokset allermest i perioden 2014-2020, jf. figur 3.3.
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Figur 3.3: Procentuel stigning i de investerede opsparinger i perioderne 2014-2020 og 2019-
2020, opdelt pa aldersgrupper (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

3.3 Ogsa de yngste danskeres frie opsparinger er vokset mest

Hidtil har fokus veeret p& de investerede opsparinger pd tveers af aldersgrupper. Forskellene
mellem aldersgrupperne skal dog ses i forhold til, hvilke livsfornold der ger sig gceldende i de
forskellige aldersgrupper, herunder at de gennemsnitlige indkomster og frie opsparinger er
meget forskellige inden for hver aldersgruppe. Mens den gennemsnitlige drsindkomst topper
blandt danskere i slutningen af 40’erne, fortscetter danskernes frie opsparinger med aft stige til

langt op i pensionsalderen, jf. figur 3.4.
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Figur 3.4: Gennemsnitlig arsindkomst og gennemsnitlig fri opsparing fordelt pa
bankindestdende og investeringer i henholdsvis fonde, enkeltaktier og enkeltobligationer,
opgjort pd alder, 2020 (ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

At danskernes opsparinger fortscetter med at vokse lcenge efter, at gennemsnitsindkomsterne
har toppet, hcenger sammen med, at de fleste danskere f&r mere Iuft | gkonomien senere i
tilvcerelsen. | starten af voksenlivet vil eventuel opsparing typisk blive vekslet til f.eks. starre
boligforhold, ligesom bgrn er omkostningstunge. Omvendt vil der typisk blive frigivet mere plads
i privatgkonomien, nér der farst er kommet styr pd familiens boligsituation. Derudover kan arv
og senere nedskalering af boligstarrelse, ndr barnene flytter hjiemmefra, ogsd spille en rolle i
forhold til, at de frie opsparinger vokser helt op til pensionsalderen. Der er ogsd en klar tendens
til, at en relativt starre andel af den frie opsparing aktiveres i takt med, at danskerne bliver
celdre. Det kan hcenge saommen med, at de celdste har de starste frie opsparinger, og ndr farst
bankindestdende ndr en vis grcense, er fordelen ved at have yderligere bankindest&ende

begreenset, da der i s& fald allerede er rad til at betale for uforudsete hoendelser.

Mens det er de celdste danskere, der har de starste frie opsparinger, er det de yngste
danskeres frie opsparinger, der er vokset mest i 2020, jf. figur 3.5. Alene i 2020 voksede de 18-29-

driges frie opsparing med hele 24 pct.
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Figur 3.5: Procentuel stigning i den gennemsnitlige frie opsparing, opdelt pa aldersgrupper

(ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

At de yngre aldersgruppers frie opsparinger er vokset mest i 2020, md formodes at voere afledt
af, at deres forbrug har voeret begrcenset mest af restriktionerne i forbindelse med
coronapandemien, bl.a. pd grund af tvangsnedlukningen af nattelivet og
restaurationsbranchen. Derudover kan udbetalingen af de ellers indefrosne feriepenge have
pavirket de yngre og midaldrende aldersgruppers frie opsparinger mest, da pensionister, der

tilhgrer de celdste aldersgrupper, ikke har haft nogen indefrosne feriepenge.

3.4 De yngste og celdste danskere investerer mest i fonde, mens danskere
midt i livet investerer mest i enkeltvcerdipapirer

Det er ikke kun i fornold til starrelsen pd investeringerne, at der er store forskelle mellem de
forskellige aldersgrupper. Det samme er der, nér der ses pd, hvordan de forskellige
aldersgrupper investerer. Generelt er der en klar tendens fil, at de celdste aldersgrupper har en
stgrre andel af deres investeringer i fonde end de yngre aldersgrupper, der til gengeceld har en

sterre andel af deres investeringer i enkeltaktier, jf. figur 3.6.
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Figur 3.6: Fordelingen af danskernes investerede formue i 2020, opdelt pa aldersgrupper
(ultimo-tal)
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Kilde: Danmarks Stafistiks registerdata

At de celdre danskere generelt investerer mere i fonde end de yngre danskere kan skyldes
flere faktorer. For det farste kan det skyldes en tendens til, at celdre investorer oftere bruger
portefglieplejeaftaler, hvor investeringerne typisk placeres i fonde, end yngre danskere. For det
andet kan det skyldes, at celdre danskere oftere har modtaget rddgivning, hvormed de er
mere opmaerksomme pd risikospredning end yngre danskere. Endelig kan det spille en rolle, at
de celdste danskere generelt har investeret for stegrre belab - bdde i kroner og are og relativt til
deres indkomst — hvormed det er vigtigere for dem, at deres opsparinger investeres

professionelt.

Mens der generelt er en tendens til, at celdre aldersgrupper investerer mere i fonde end yngre
aldersgrupper, er dette ikke geeldende for de alleryngste voksne. En &rsag til, at de 18-29-drige
investerer mere i fonde end de 30-39-Arige og de 40-49-Arige kan vcere, at deres investeringer i
starre omfang er foretaget af deres forceldre — evt. allerede inden de fyldte 18 &r. En anden
mulig forklaring kan veere de seneste Ars udbredelse af sGkaldte investeringsrobotter, som

typisk ender med en investering via. investeringsfonde.
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4. Midlertidigt boom eller
lcengevarende tendens?

| 2020 voksede antallet af danske investorer markant, og det samme gjorde starrelsen p&
danskernes investeringer. At investeringsboomet fandt sted i 2020, kan formentlig forklares af en
rcekke midlertidige forhold som f.eks. nedlukningerne i forbindelse med coronapandemien og
udbetalingen af de ellers indefrosne feriemidler. Det kan tale for, at investeringslysten vil falde
igen, ndr de scerlige omstcendigheder i 2020 ikke lcengere er gceldende. Der er dog en roekke
faktorer, der sandsynligger, at stigningen i danskernes investeringslyst kan vcere varig, selv om

boomet i farste omgang blev skabt af midlertidige forhold.

4.1 De fleste investorer fortscetter med at veere investorer i lang tid

En parameter, der kan indikere, om investeringsboomet bliver langvarigt eller ej, er, hvor
vedholdende de danske investorer er. For perioden 2014-2020 var det i gennemsnit 95 pct. aof
investorerne ved udgangen af et &r, der fortsat var investorer ved udgangen af det
efterfelgende &r. Med andre ord har det historisk vceret sddan, at 19 ud af 20 investorer i et
givent &r ogsd var investorer ved udgangen af dret efter. NAr ferst danskerne kommer i gang
med at investere, fortscetter de altsé i stort omfang med at investere. Dette sammenholdt med
at det fortsat blot er 27 pct., der investerer, kan indikere, at der er en raekke barrierer, som
afholder danskerne fra at komme i gang med aft investere, herunder ikke mindst en barriere i
form af manglende viden om investeringer®. Men ndr faerst barriererne er brudt, vedbliver

danskerne med at investere.

Farst ndr data for 2021 foreligger, kan det fastslds, hvor mange af investorerne i 2020 der fortsat
investerede ved udgangen af 2021, men procentdelen for de foreg&ende seks &r har ligget
konstant i intervallet 94-96 pct., jf. figur 4.1, hvilket kunne tyde pd, at denne procentdel er

ganske stabil.

82020 udgav Finans Danmark "Analyse af investorkulturen i Danmark”, som bl.a. scetter fokus
pd& manglende viden som en stor barriere, der afholder danskerne fra at starte med at
investere. Analysen kan lceses her.
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https://finansdanmark.dk/media/47101/analyse-af-investorkultur-analyseformat_final.pdf

Figur 4.1: Andel af sidste ars investorer, der fortsat investerer (ultimo-tal)
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Figurnote: | opgarelsen indgdr ikke investorer, der imellem de to mdletidspunkter er afgdet ved
dgden eller udgdet fra befolkningen pd& anden vis?.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

En ting er, hvor mange der fortscetter med at vaere investorer fra ér til &r. Noget andet er, hvor

mange der fortscetter med at vaere investorer over en lcengere &rraekke. Ses der pd dem, som

var investorer ved udgangen af 2014, vedbliver langt de fleste med at vcere investorer i hele

dataperioden. 1 2020 var det sdledes 77 pct. af dem, der var investorer ved udgangen af 2014,

der var investorer i alle &rene i perioden 2014-2020. Det er i gennemsnit 4 procentpoint af dem,

der var investorer ved udgangen af 2014, der stopper med at voere investorer hvert &r. Den
samme tendens ses ogs& hos dem der var investorer ved udgangen af 2015-2019, som ogs&

har oplevet en stabil og troeg afgang pd gennemsnitligt 4 procentpoint om daret, jf. figur 4.2.

Det tyder pd, at afgangen af eksisterende investorer er stabil.

? | statistikken indgdr alle voksne danskere, der er del af en familie, hvor mindst en voksen

person har boet i Danmark hele dret og er fuldt skattepligtig.
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Figur 4.2: Andelen af investorerne i hhv. 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 og 2019, der fortsat var
investorer i 2020 (ultimo-tal)
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Figurnote: Figuren viser, hvor mange af dem der var investorer i hhv. 2014, 2015, 2016, 2017,
2018 og 2019, der fortsat var investorer i 2020. Der medtcelles kun investorer, der har vceret
investorer i alle de mellemliggende &r. | opgerelsen indgdr ikke investorer, der i perioden frem til
udgangen af 2020 er afgdet ved deden eller udgdet fra befolkningen pd& anden vis.

Kilde: Danmarks Statistiks registerdata

At investorer generelt fortscetter med at veere investorer over lang tid indikerer, at
investorkulturen i Danmark kan laftes markant, hvis det farst lykkes at & flere danskere i gang
med at investere fidligt. Tiltag, der har fil formdl at forbedre investorkulturen i Danmark, bar

derfor i stort omfang rettes mod at & flere danskere i gang med at investere tidligere.

4.2 Danske investeringsfonde oplevede fortsat vaekst i 2021

Mens danske investorers hgje grad af vedholdenhed sandsynligger, at et investeringsboom
generelt kan forventes at have lcengevarende effekt, er der ogsé data, der mere specifikt
indikerer, at investeringsboomet fortsatte i 2021. Mens Danmarks Statistiks registerdata i
skrivende stund kun Igber til 2020, har Danmarks Nationalbank data for danskernes
investeringer i danske investeringsfonde i 2021, herunder danskernes formue i fondene samt
deres netftokgb i fondene (kgb af fondenes investeringsbeviser fratrukket salg af fondenes
investeringsbeviser) 0. Danskernes formue i de danske fonde voksede i 2021 fra 424 mia. kr. til
501 mia. kr., hvilket svarer til en stigning p& 18 pct. Til sammenligning voksede danskernes
formue i fondene med 8 pct. i boomaret 2020. Nettokgbet i 2021 var p& 35 mia. kr., hvilkket ogsd

er en del starre end i 2020, hvor nettokgbet var pd& 24 mia. kr., jf. figur 4.3.

10 Nationalbankens Statistikbank kan tilgds her.
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https://nationalbanken.statistikbank.dk/statbank5a/default.asp?w=1843

Figur 4.3: Danske privatinvestorers formue i danske fonde og danske privatinvestorers nettokgb
i danske investeringsfonde (ultimo-tal)
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Kilde: Nationalbankens Statistikbank

Data for fondene indikerer, at investeringsboomet fortsatte i 2021. Det kan hcenge sammen
med, at mange af de midlertidige faktorer, der mé forventes at have pavirket
investeringslysten i 2020, ogs& var geeldende i 2021. Coronapandemien affedte s@ledes ogsd
nedlukninger i 2021, ligesom der ogsd blev udbetalt en del af de indefrosne feriepenge i 2021.
Endelig scenkede de fleste banker belgbsgroensen for negative renter til 100.000 i starten af
2021. Selv om data senere bekreefter, at investeringsbelgen fortsatte i 2021, kan det dermed
ikke entydigt konkluderes, om boomet fortsatte, fordi stigningen i danskernes investeringslyst er

forhgjet permanent, eller fordi de midlertidige forhold fortsat var gceldende i 2021.

4.3 Antal aktiesparekonti mere end fordoblede i 2021

Det er ikke kun data for investeringsfondene, der indikerer, at den store investeringslyst fortsatte
i 2021. Det samme ger antallet af aktiesparekonti, som opgeres af Euronext Securities, der i
2021 voksede fra knap 104.000 til godt 217.000. Det er en stigning p& 110 pct.
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Figur 4.4: Antal aktiesparekonti (ultimo-tal)
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Kilde: Euronext Securities

Som necevnt tidligere viser data for aktiesparekontoens farste ér, at ordningen scerligt var
populcer blandt yngre investorer i 2019. Hvis aktiesparekontoen fortsat er mest populcer blandt
de yngre investorer, kan den fortsatte vaekst i antallet af aktiesparekonti veere en indikator for,
at tilgangen af yngre investorer fortsatte i 2021. Det vil i s& fald love godt for fremtidens

investorkultur i Danmark.
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Definitioner og data

Finansiel formue
Finansiel formue er defineret som:

Finansiel formue = indestdende i pengeinstitutter + investeringer i obligationer, aktier,
investeringsfonde og pantebreve

Indestdende i pengeinstitutter: Om f.eks. en kassekredit indgdr her, afhcenger af, hvad kontoen
lzd pd ultimo dret. Var belgbet den 31. december positivt, er belabet posteret her, uanset om
kontoen det meste af &ret var i minus. Under posten indgdr ogsd den selvangivne veerdi of
udenlandske obligationer og pantebreve i depot i udlandet.

Obligationer: Vcerdien af danske obligationer i depot ultimo dret. Veerdien af udenlandske
obligationer kategoriseres som indest&ende i pengeinstitut.

Aktier: Vcerdien af alle noterede aktier og aktier i depot ultimo &ret. Dette omfatter bdde
akfier registreret som medarbejderaktier og andre 'almindelige’ aktier inkl. udenlandske aktier til
den selvangivne veerdi.

Investeringsfonde: Vcerdien i investeringsfonde/investeringsforeninger uanset hvorledes
investeringerne er placeret (i aktier, obligationer eller andet).

Pantebreve: Vcerdien af danske pantebreve i depot ultimo dret. Voerdien af udenlandske
pantebreve i depot kategoriseres som indestdende i pengeinstitut.

Alle oplysninger stammer fra Skattestyrelsen. Vcerdien af komponenterne af den finansielle
formue bliver opgjort ved ultimo af éret.

Arsindkomst

Arsindkomsten inkluderer alle personindkomster der kan henferes fil den enkelte person.
Belgbet er for fradrag af skat, arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag, og
renteudgifter er ikke fratrukket.

Arsindkomst = erhvervsindkomst + offentlige overfersler + udbetalte private pensioner +
formueindkomst + restindkomst inkl. bernebidrag

Erhvervsindkomst: Erhvervsindkomsten bestdr af tre komponenter: Ian, overskud af selvstcendig
virksomhed og arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer.

Lgnnen er skattepligtig Ian inkl. frynsegoder, skattefri Ign, jubilceums- og
fratrcedelsesgodtgerelser, voerdi af aktieoptioner samt arbejdsgiverbetalte sygedagpenge.
Feriepenge indsat p& feriekonto for timelgnnede samt for funktionceransatte ved
jobophar/skifte medgdrilgnnen, pd det tidspunkt belgbet indscettes pd feriekontoen.

Lennen er ekskl. bidrag fil arbejdsgiveradministrerede pensionsordninger.

Nettooverskud af selvstcendig virksomhed er overskud af selvstoendig virksomhed inkl.
udenlandsk virksomhed, nettoindtcegt som medarbejdende cegtefcelle, samt renteudgifter og
kapitalindkomst, som stammer fra egen virksomhed.
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Arbejdsmarkedsbidragspligtige honorarer er vederlag for foredrag og konsulentvirksomhed og
vedrgrer personer, der ikke har selvstcendig virksomhed.

Erhvervsindkomsten er fer fradrag af arbejdsmarkedsbidrag og scerlig pensionsbidrag.

Offentlige overfarsler: Offentlige overfarsler inkluderer alle overfegrsler, som primcert finansieres
af det offentlige inkl. dagpenge og efterlan, men ekskl. tienestemandspension.

Offentlige overfersler = dagpenge og kontanthjcelp mv. + SU, boligstatte, grean check og
barnetilskud + offentlige pensioner, inkl. efterlgn.

Udbetalte private pensioner: Udbetalte private pensioner omfatter udbetalinger fra livsvarige-
(livrente) og ratepensioner fra obligatoriske arbejdsmarkedspensioner og private
pensionsordninger, sGvel som ATP og tienestemandspension. Engangsudbetalinger og
udbetalte kapitalpensioner og aldersopsparing er ikke inkluderet.

Udbetalte private pensioner = Igbende udbetalinger far arbejdsmarkedets tillcegspension (ATP)
+ fjenestemandspensioner + udbetalinger fra arbejdsmarkeds- og privatpensioner (livrente- og
ratepensioner).

Formueindkomst: Formueindkomst bestdr af renteindtcegter og realiserede tab/gevinster pd
veerdipapirer, ekskl. beregnet lejevcerdi af egen bolig og indkomst fra selvstcendig virksomhed.

Formueindkomst = samlede skattepligtige renteindtcegter i Danmark undtagen renteindtoegt i
selvstoeendig virksomhed + aktieindkomst, overskud/underskud af skibsanparter, lejeindtcegt fra
sommerhus mv.

Restindkomst inkl. bernebidrag: Indkomster ligger i kategorien restindkomst, hvis de ikke falder i
en af de ovenfor ncevnte fire hovedkategorier, eller hvis der ikke findes oplysninger, som kan
placere indkomsterne i en af de fire ovenncevnte kategorier. Det er derfor en meget
sammensat indkomst, som der ikke kan tolkes scerskilt pd. Den inkluderer blandt andet
arbejdsmarkedsbidragsfri skattepligtig indkomst og honorarer, modtaget underholdsbidrag og
bernebidrag, hcedersgaver, skattefrie uddelinger fra fonde og foreninger, og anden personlig
indkomst fra udlandet end Ign.
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Boks 1. Population og data

Denne analyse er hovedsageligt baseret p& Danmarks Statistiks registerdata for &rene
2014-2020. Det registerdata, der anvendes i analysen, offentliggares med knap to &rs
forsinkelse, hvormed 2020 er det seneste tiigoengelige ér. | analysen indgdr voksne
danskere med bopcel i Danmark. En person er kategoriseret som voksen i et givent ar, hvis
vedkommende enten var fyldt 18 &r inden drets begyndelse eller fyldte 18 arilgbet af det
pd&gceldende &r. Et par steder i analysen suppleres Danmarks Statistiks registerdata med
data fra Danmarks Nationalbank og Euronext Securities (tidligere VP Securities) for at skabe
et s& fuldkomment billede af investorkulturen som muligt. Det vil fremgd eksplicit i teksten,

hvis kilden til tallene i et tekststykke er en anden end Danmarks Statistik.

Formdlet med analysen er at belyse, hvordan danskerne generelt sparer op og investerer.
For at undgd, at ekstreme observationer skaevvrider analysens resultater, er
datagrundlaget renset for personer, der formue- og indkomstmaessigt afviger markant fra
normalen. Derfor er de 0,1 pct. af danskerne, der har den starste finansielle formue,
udeladt af analysens datagrundlag, med undtagelse af data for antal investorer og
andelen af danskere, der investerer. Derudover er personer, der har en arsindkomst under
70.000 kr. (fer skat), fillige udeladt. Dette er mindre, end hvad en udeboende studerende
pd en videregdende uddannelse modtog i SU i 2014, der er det tidligste ar, der indgdr i
analysen. N&r der i analysen opgeres belgb pr. dansker eller investor, er der tale om et
gennemsnit. Det er vigtigt at bemcerke, at der kan vcere meget stor forskel p& gennemsnit

og median.

Analysen beskceftiger sig udelukkende med danskernes frie opsparing (opsparing i frie
midler), og hvordan danskerne investerer deres frie opsparing. Det betyder, at
investeringer gennem pensionsordninger, som typisk investeres automatisk, er udeladt.
Danskernes frie opsparing er registreret hos Danmarks Statistik under kategorien "Finansielle
formuekomponenter i alt”, der bestér af underkomponenterne 1) Bankindestdende i
pengeinstitutter, 2) Obligationer, 3) Aktier mv. 4) Andel i investeringsfonde og 5)
Pantebreve i depot. Da "Pantebreve i depot” blot udger ca. 0,01 pct. af danskernes frie
opsparing, vurderes denne del at vcere negligerbar. Derfor vil formuen herfra blive
behandlet som en del af obligationsformuen, der er den aof de @vrige investeringstyper, der

vurderes at minde mest om pantebreve i depot.
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