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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2008 for Dansk Aktionzrforening.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderforeningens aktiver
og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Kebenhavn, den 14. april 2009

Direktion

Charlotte Lindholm

direkter

Bestyrelse

Niels Mengel Knud Reckweg Lars P. Johansen
formand nzstformand

Birthe Werner André Lublin Kaj @rnfeldt Clausen

Peter Wendt Anne Marie Nymark Jensen
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Den uafhzengige revisors pitegning

Til repraesentantskabet i Dansk Aktionzrforening

Vi har revideret arsrapporten for Dansk Aktionarforening for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008 omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for savel koncernen
som moderforeningen. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Foreningens ledelse har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmessig regnskabsprak-
sis og udgvelse af regnskabsmassige sken, som er rimelige efter omstzndighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pd grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen med henblik pa at opnd haj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i &rsrapporten. De
valgte handlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af en &rsrapport, der giver et retvisende billede,
med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke med det formal at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede regnskabsmeassige sken er
rimelige samt en vurdering af den samlede preesentation af drsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderforeningens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncernens og moderforeningens aktiviteter for regnskabs-
&ret 1. januar - 31. december 2008 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

K@benhavn, den 14. april 2009

Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Christian Sanderhage
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
2004 2005* 2006%* 2007** 2008
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og negletal for koncernen
Hovedtal
Hovedtal fra resultatopgerelsen
Omseatning i alt 6.004 5.462 8.234 9.804 9.329
- heraf kontingenter 4.101 3.713 5.628 6.611 6.659
Produktionsomkostninger 2.210 1.883 2.674 3.518 3.394
Distributionsomkostninger 596 335 492 310 440
Administrationsomkostninger 3.379 3.698 4.683 6.528 6.336
Driftsresultat (181) (454) 385 (264) (841)
Finansielle poster 244 161 176 292 245
Arets resultat 63 (293) 553 28 (596)
Hovedtal fra balancen
@vrige aktiver 174 284 349 684 388
Likvide midler 1.239 1.979 2.474 1.287 679
Veardipapirer 4.247 4.166 4.078 4.059 4.039
Aktiver i alt 5.660 6.429 6.901 5.847 5.105
Egenkapital 4202 3.909 4.462 4.490 3.894
Hensatte forpligtelser 625 695 765 0 0
Kortfristet gaeld 833 1.825 1.674 1.540 1212
Passiver i alt 5.660 6.429 6.901 6.030 5.105
Antal medlemmer ultimo 13.030 13.936 16.300 19.450 18.232

*] 2005 opgjorde foreningen moms af kontingenter og omkostninger. Den opgjorte moms blev hensat i regnskabet for
2003, hvorfor 2005 regnskabet ikke umiddelbart er sammenlignelig med de gvrige &r.
**Rrerne 2006 og 2007 vedrerer DAF-koncernen, mens tallene for 2004-2005 vedrerer moderforeningen. Disse to perio- -

der er umiddelbart sammenlignelig, dog skal der tages hensyn til den opgjorte moms i 2005.
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Ledelsesberetning

Medlemstal, medlemsaktivitet og annoncesalg

For foreningen har 2008 budt pa store udfordringer, blandt andet i kelvandet pa de mange bankskandaler og
finanskrisens barske konsekvenser for investorerne. Foreningen har desuden varet praeget af to direkterskifte,
da Linda Overgaard valgte at fratreede sin stilling efter kun seks maneder i DAF. Ny direkter blev Charlotte
Lindholm, som tiltradte den 18. august.

P4 trods af et stort medlemsfrafald pa ca. 18 procent i begyndelsen af éret, lykkedes det i labet af anden halv-
del af aret, at skaffe s mange nye medlemmer, at vi kom op over budgettet, som var pd 18.000 medlemmer. Vi
sluttede aret af med et medlemstal pa 18.232, hvilket er meget positivt, nar vi samtidig har oplevet en meget
alvorlig finanskrise og en begyndende recession.

I foraret var medlemstallet 16.839, si vores medlemstal voksede med nzsten 1.400 medlemmer péa trods af
krisen. Der har historisk set altid varet en ssmmenhzng mellem medlemstallet og konjunkturerne i samfundet.

Hovedaktivitet
Foreningens hovedaktivitet er at arbejde for bedre vilkar for medlemmerne pa investerings- og pensionsmarke-
det, at uddanne medlemmerne til at blive bedre investorer og til bedre at kunne varetage egne interesser som

pensionsopsparere.
Fokusomraderne for 2008 var:

. Fastholdelse og hvervning af medlemmer
. Leofte indholdet og det grafiske udtryk i vores medier

. Flere medlemsfordele

. Fortsat satsning pa uddannelse — Aktieskolekurser tilpasset markedssituationen

. Starre synlig og klarere kommunikation i medierne

. Image og omdemmepleje af foreningen

. Bedre servicering af bestyrelse, udvalg og lokalforeninger (styrkelse af sekretariatet).

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Foreningens nettoresultat blev et underskud pé 596 t.kr. mod et budgetteret underskud pa 502 t.kr.

Foreningens kontingentindtegter belgb sig i 2008 pé 6.652 t.kr. mod 6.611 t.kr. i 2007.
Lenninger og gager var 3.601 tkr. i 2008 mod 3.612 tkr. i 2007. Udgiften til medlemsmeder — herunder aktie-

skoler — er faldet fra 1.141 tkr. i 2007 til 913 tkr. i 2008. Ogsa udgifterne til bladet Aktionzren er faldet lidt;
nemlig fra 1.863 tkr. til 1.735 t.kr.



Dansk Aktionzerforening 6

Ledelsesberetning
Der er i 2008 gennemfort 206 meder med 6.572 deltagere.

Arets sterste arrangement - Dansk Aktiemesse - blev traditionen tro en betydelig succes for Dansk Aktioner-
forening med 777 tilmeldte deltagere. Aktiedagen fik meget stor medieomtale.

Aktieskolen stod for 116 kurser med 2.745 deltagere i lobet af éret.
Aktionzren havde et oplag pa 18.500 ved érets udgang.
Aktionrens Nyhedsbrev fortsatte sin flotte vackst og nédede op pa 26.370 abonnenter ultimo &ret.

Salget af annoncer belab sig til 1.469 t.kr. Det er et fald p& 495 tkr. i forhold til &ret fer, eller 25 procent. For-
klaringen er dels, at annoncemarkedet har varet meget hardt ramt af finanskrisen og lavkonjunkturen. DAF er
desuden meget afhangig af salg af annoncer til iseer finanssektoren, og dette marked har veret kraftigt falden-
de siden sommeren 2008.

Lokalforeninger
Vi har viderefert strategien om at styrke lokalforeningen i DAF.

Antallet af lokalforeninger steg i 2008, hvor Lokalforeningen Vestegnen og lokalforeningen Bornholm s da-
gens lys. I dag er der saledes 17 lokalforeninger.

1 2007 blev der indfert en ny tilskuds-fordelingsnagle til lokalforeningerne. Det samlede tilskud til lokalfor-
eningerne blev i 2008 pa 360 t.kr. mod 367 t.kr. i 2007.

Tilskuddet fordelte sig siledes, at hvervetilskuddet i 2008 til lokalforeningerne var pa 213 tkr. mod 235 tkr. i
2007. Aktivitetstilskuddet i 2008 var pa 147 tkr. mod 132 t.kr. i2007.

Ovrige forhold

Ultimo 2007 fik DAF omsider bedemt sin momssag fra 2005 ved Landsskatteretten. Vi fik delvist (25%) med-
hold i, at vi ikke skulle betale moms af medlemskontingenterne i 2005. Det var skuffende, men endnu varre,
og meget overraskende, var dog, at dommen efterfolgende foranledigede SKAT til at opsige vores aftale gel-
dende fra den 1. januar 2006 om, at vi ved at opdele foreningen i et erhvervsdrivende selskab — DAF Erhverv
ApS — og en ikke-erhvervsdrivende forening ikke ville vaere momspligtig af medlemskontingenterne.
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Ledelsesberetning

Efter en forhandling med SKAT lykkedes det at udvirke, at den, af SKAT enskede momspligt forst treeder i
kraft den 1. januar 2009. Da ingen andre sammenlignelige aktionarforeninger i EU betaler moms af deres
medlemskontingenter, og da en momspligt vasentligt vil reducere DAF’s muligheder for at udvikle sig, beslut-
tede DAF’s ledelse at indbringe Landsskatterettens kendelse for domstolene, ligesom ledelsen har ivaerksat en
raekke sidelgbende tiltag med det formal, at DAF atter bliver behandlet momsmassigt pi samme méade som i
de andre aktionarforeninger i EU.

I samarbejde med cand.polit. Klaus Struwe afgav vi i 2008 ca. 50 heringssvar til Finanstilsynet, Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, @konomi- og Erhvervsministeriet samt EU-kommissionen og CESR.

Organisatoriske forhold

Nye i bestyrelsen er direkter Niels Mengel og ejendomsmegler Anne Marie Nymark Jensen. De blev valgt ind
i bestyrelsen pa repraesentantskabsmedet i november 2008. De erstatter Seren Truelsen og Jern Astrup Hansen,
som ikke gnskede at genopstille.

Bestyrelsen konstituerede sig med André Lublin som formand og Niels Mengel som nzstformand.

Bestyrelsen holdt 10 meder i labet af 2008 og gennemforte desuden en rekrutteringsproces, som forte til anseet-
telsen af Charlotte Lindholm, som tiltradte den 18. august 2008.

Ved efterdrets valg til repreesentantskabet var der fredsvalg. 16 kandidater opstillede til de 18 ledige pladser.
Reprasentantskabet bestar nu af 34 personer. Formand for reprasentantskabet er Jens Peter Skovsgaard.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Medlemskontingentet steg som planlagt fra 1. januar 2009 med 75 kr. til 475 kr. Det skyldes, at vi er blevet
palagt af SKAT, at opkrzve 18,75 procent moms af vores medlemskontingenter fra i 4r. Stigningen i kontin-
gentet, og den alvorlige finanskrise, bar oget vores medlemsfrafald og har gjort det svarere at rekruttere nye

medlemmer.

P4 grund af finanskrisen og kontingentforhgjelsen havde vi budgetteret med et frafald pd medlemmer pa 30
procent i 2009, men vi ligger p.t. ca. 1.000 medlemmer over budgettet. Vores medlemstal er p.t. 13.365.

12009 vil foreningen have serlig fokus pa at fastholde og hverve nye medlemmer samt pé at gge lensomheden
i de enkelte foreningsaktiviteter. Dette vil ske i et teet samarbejde med lokalforeningerne.

I foraret 2009 er der sket en @ndring af bestyrelsen i foreningen. Bestyrelsen har konstitueret sig med Niels
Mengel som formand og Knud Rechweg som nastformand.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A med
tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse B, C og D.

Arsrapporten er aflagt efier samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde foreningen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar foreningen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga foreningen, og forpligtelsens
veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabséret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter Dansk Aktionzrforening (moderforening) og DAF Erhverv ApS, som kontrolle-

res af moderforeningen.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Dansk Aktionarforening og DAF Erhverv ApS.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, interne mellemverender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedens nettoaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszeining

Nettoomsatningen bestir af foreningens samlede indtzgter fra medlemmer, herunder ogsé fra lokalforeninger-
ne, gebyrer og konferenceindtzgter samt annonceindtegter.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger og realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vardipapirer.

Skat
Arets skat bestér af arets aktuelle skat samt ndring af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver
Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Driftsmateriel afskrives lineart over den vurderede brugstid, som er

5 ar.

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden),
hvilket indeberer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-

sige indre veerdi med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes foreningens andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes til reserve for nettoopskrivning af kapi-
talandele i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Veaerdipapirer
Verdipapirer indregnet under omstningsaktiver omfatter bersnoterede aktier og obligationer, der méles til
dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Koncernregnskab
Resultatopgerelse for 2008

2008 2007

Note kr. t:kr,

Nettoomsatning 9.328.674 9:804
Produktionsomkostninger 2 (3.393.646) (3.518)

5.935.028 6:286
Distributionsomkostninger 3 (439.899)
Administrationsomkostninger (6.336.469)
Resultat af primeer drift (841.340)
Serlige poster 5 0 288
Driftsresultat (841.340) (264)
Finansielle indtegter 253.051 310
Finansielle omkostninger 7 (7.897) (18)
Resultat for skat (596.186) 28
Skat af rets resultat 8 0 0
Arets resultat (596.186) 28
Forslag til resultatdisponering
Overfort til naeste ar (596.186) 28

(596.186) 28
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Koncernregnskab
Balance pr. 31.12.2008
2008 2007

Note kr. t.kr.
Udviklingsprojekter 9 163.842 197
Immaterielle anlzegsaktiver 163.842 197
Driftsmateriel 9 12.788 7
Materielle anlzegsaktiver 12.788 17
Deposita 9 47.566 46
Finansielle anlzegsaktiver 47.566 46
Anlzegsaktiver 224.196 260
Tilgodehavender fra salg 1.502 84
Andre tilgodehavender 0 158
Tilgodehavende selskabsskat 2.000 )
Tilgodehavende renter 160.000 182
Tilgodehavender 163.502 424
Andre verdipapirer og kapitalandele 10 4.038.674
Veerdipapirer og kapitalandele 4.038.674 4.059
Likvide beholdninger 11 679.001 1.287
Omsatningsaktiver 4.881.177 5770
Aktiver 5.105.373 6:030
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Koncernregnskab
Balance pr. 31.12.2008
2008 2007

Note kr. t.kr.
Foreningskapital primo aret 3.998.234 4.058
Lokalforeningernes egenkapital primo 491.628 404
Overfort resultat for regnskabsaret (596.186) 28
Egenkapital 12 3.893.676 4.490
Bankgzeld 0
Leverandergald 215.871
Anden gzld 13 711.483
Periodeafgraensningsposter 284.343
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.211.697
Galdsforpligtelser 1.211.697
Passiver 5.105.373 6:030
Pantsztninger og eventualforpligtelser mv. 14
Ovrige noter 15-17
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Koncernregnskab
Noter
2008 2007
kr. t.kr.

1. Nettoomsztning
Kontingenter personlige medlemmer 6.434.909 6.348
Kontingenter virksomheder 216.740 263
Medlemsmeder mv. 763.351 810
Messe/Konference 439.952 411
Salg af publikationer 4.500 8
Annoncer pa hjemmesiden og nyhedsbrev 339.027 464
Annonceindtegter Aktionzren 1.130.195 1.500

9.328.674 9.804
2. Produktionsomkostninger
Udgifter til medlemsmeder 228.224 227
Aktieskole — lokaleleje 120.872 181
Messeudgifter 109.457 75
Aktieskole honorar, bespisning og transport 313.465 497
Aktieskole kursusmateriale 141.186 161
Dataindkeb af aktiechdndbog 200.000 278
Trykning af publikationer 149.515 84
Royalties Kbh. Fondsbers 76.687 0
Journalister og Hjemmeside 86.040 52
Journalister og Nyhedsbrev 56.307 0
Publikationsomkostninger Aktionaren 1.735.377 1.863
Publikationer til videresalg 43.748 0
Afskrivning udviklingsprojekter 32.768 0
Moms af ydelser leveret fra DAF Erhverv ApS til DAF 100.000 100

3.393.646 3.518
3. Distributionsomkostninger
Annoncer 257.860 199
Hvervemateriale 8.129 23
Rejser og ophold 69.365 26
Markedsferingsomkostninger 37.509 31
Reklameartikler 51.561 15
Prisuddeling 15.475 16

439.899 310
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Koncernregnskab
Noter

2008 2007

kr. t.kr.

4. Administrationsomkostninger
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 3.511.945 3.385
Personaleudgifter 49.363 54
Andre udgifter til social sikring 40.357 32
Stigning i skyldig fratreedelsesgodtgerelse 0 141

3.601.665 3.612
Andre administrationsomkostninger
Porto og gebyrer 412.403 476
Husleje el og varme 197.756 204
Edb-omkostninger 228.671 398
Kapacitetsomkostninger i lokalforeningerne 31.019 16
Telefon 65.845 73
Kontorservice 94.683 122
Kontorartikler 60.907 90
Rengering 32.293 23
Reprzsentantskab 168.055 140
Udvalgsmeder og bestyrelsesmader 184.489 94
Medlemskontingenter og abonnementer 70.299 91
Bogferings- og regnskabsmassig assistance mv. 188.838 65
Revision 115.500 38
Advokat 18.750 0
Assistance med strategiprocessen 0 114
Assistance vedrgrende heringssvar 130.841 172
Assistance med aktieskoler mv. 233.360 213
Assistance vedr. momssag 263.400 22
Rekruttering mv. 173.744 460
Afskrivninger 4384 4
Tab debitor (6.276) 6
transport 2.668.961 2.821
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Koncernregnskab
Noter
2008 2007
kr. t.kr.
4. Administrationsomkostninger (fortsat)
transport 2.668.961 2.821
Smaanskaffelser 59.521 122
Lensumsafgift 0 6
Forsikringer 10.748 13
Diverse (4.426) (46)
2.734.804 2.916
Administrationsomkostninger i alt 6.336.469 6.528
Gennemsnitlig antal medarbejdere 6 6
Vederlag til direktionen (ekskl. fratreedelsesgodtgerelse) 990.473 1.047
Vederlag til bestyrelsens formandskab 75.000 75
5. Seerlige poster
EU moms tilbagefort 0 130
Moms retur 0 158
0 288
6. Finansielle indtaegter
Renteindtegter verdipapirer 160.311 146
Renteindtaegter banker 91.353 163
Aktieudbytte 1.387 1
253.051 310
7. Finansielle omkostninger
Renteudgifter 2.488 1
Kursreguleringer veerdipapirer 5.409 17
7.897 18
8. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat (DAF Erhverv ApS) 0 0
0 0
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Koncernregnskab
Noter
Udviklings-
projekter Driftsmidler Deposita
kr. kr. kr.
9. Anleegsaktiver
Kostpris 01.01.2008 196.610 21.921 46.300
Tilgang 0 0 1.266
Afgang 0 0 0
Kostpris 31.12.2008 196.610 21.921 47.566
Afskrivninger 01.01.2008 0 (4.749) 0
Arets afskrivninger (32.768) (4.384) 0
Tilbageforsel ved afgang 0 0 0
Afskrivninger 31.12.2008 (32.768) (9.133) 0
Regnskabsmaessig verdi 31.12.2008 163.842 12.788 47.566
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Koncernregnskab
Noter

2008 2007

kr. t.kr.

10. Vaerdipapirer
4% Realkredit Danmark udleb 2010, nom. 2.000.000 kr. 1.992.820 1.978
4% Realkredit Danmark udleb 2011, nom2.000.000 kr. 2.001.500 1.963
4% Kommunekredit, udlgb 2008, nom. 0 kr. 0 36
15 stk. Jeudan aktier 6.840 9
128 stk. Nordea aktier 4.872 11
1 stk. Danske Bank 52 0
1 stk. Jyske Bank 122 0
1 stk. Sydbank 65 0
1 stk. Topdanmark 692 1
1 stk. Trygvesta 331 0
10 stk. DSV 553 1
1 stk. A.P. Mgller M=rsk B 28.122 54
2 stk. D/S Torm 111 0
1 stk. Bang & Olufsen B 59 1
1 stk. Carlsberg B 174 1
1 stk. Coloplast B 367 0
1 stk. Danisco . 216 0
1 stk. FLSmidt & Co B 176 1
1 stk. GN Store Nord 10 0
1 stk. H. Lundbeck 112 0
2 stk. Novo Nordisk B 547 1
1 stk. Novozymes B 411 1
1 stk. Vestas Wind Systems 304 1
1 stk. William Demant Holding 218 0

4.038.674 4.059

Som et led i foreningens interne kontrol og sikkerhed disponeres veerdipapirerne altid af mindst to personer i

enten direktion eller bestyrelsen.
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Koncernregnskab
Noter
2008 2007
kr. t.kr.
11. Likvide beholdninger
Kasse 1.000 1
Aftalekonto Lekken Sparekasse 0 315
Garantkonto, Lokken Sparekasse 0 10
Garantikapital, Lekken Sparekasse 0 250
Girokonto 11.015 16
Lokalforeningernes kasse og bankbeholdninger 519.968 404
Driftskonto, Nordea (Dansk Aktionarforening) 53.835 291
Driftskonto, Nordea (DAF Erhverv ApS) 93.183 0
679.001 1.287
Lokalfore-
Forenings- ningernes
kapital egenkapital I alt
kr. kr. kr.

12. Egenkapital
Egenkapital 01.01.2008 3.998.234 491.628 4.489.862
Arets resultat (722.111) 125.925 (596.186)

3.276.123 617.553 3.893.676
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Koncernregnskab
Noter
2008 2007
kr. t.kr.
13. Anden g=ld
Feriepengeforpligtelser 128.683 140
Provision til medarbejder 30.769 194
A-skat mv. 110.027 114
Moms 259.089 132
Skyldige omkostninger 182.915 183
711.483 763

14. Pantsatninger og eventualforpligtelser mv.

Eventualforpligtelser

Foreningen har ikke stillet kaution for banklan, men har afgivet en stetteerklering over for det 100% ejede
datterselskab DAF Erhverv ApS, i hvilket egenkapitalen pr. 31. december 2008 er negativ med 1.257 t.kr.

Safremt foreningen med virkning fra den 31.12.2008 opherte med sin aktivitet, er der, med de pr. 31.12.2008
gxldende aftaler, en yderligere forpligtelse end indregnet i érsrapporten over for udlejer og medarbejdere ud-
gorende 541 t.kr.

Pantszetninger

Ingen.

Leasingforpligtelser
Bortset fra huslejeaftale, med en opsigelsesperiode p4 6 maneder, har foreningen ikke indget operationelle
leje- og leasingaftaler.

15. Ejerforhold

Dansk Aktionarforening er en selvejende forening.
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Koncernregnskab
Noter
2008 2007
kr. t.kr.
16. Hovedtal for aktiviteter
Medlemsbladet aktionzeren
Annonceindtagter 1.066.195 1.422
Produktionsomkostninger og distribution (1.735.377) (1.863)
(669.182) (441)
Medlemsarrangementer og medlemstilbud
Medlemsbetaling 698.424 810
Messe/konferenceindtegter 439.952 411
Konferenceomkostninger (723.620) (1.141)
414.756 80
Aktiechandbog
Dataindkeb til aktichdndbog (200.000) (278)
(200.000) (278)
Andre publikationer
Annonceindtegter 64.000 78
Salg af publikationer 4.500 8
Trykning og annoncering af aktiehdndbogen (149.515) (84)
Kb af publikationer til videresalg (43.748) 0
(124.763) 2
Hjemmeside
Annonceindtaegter 339.027 464
Royalties Kbh. Fondsbers (76.687) 0
Journalister og Hjemmeside (86.040) (52)
Nyhedsbrev (56.307) 0
119.993 412
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Koncernregnskab
Noter

2008 2007

kr. t.kr.

17. Lokalforeningernes andel af drift og balance
Lokalforeninger drift
Indtegter 424.042 384
Omkostninger (298.117) (296)
Lokalforeningernes andel af resultatet 125.925 88
Lokalforeninger balance
Aktiver i alt 625.135 508
Egenkapital i alt 617.553 492
Geeld i alt 7.582 16
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Moderforening
Resultatopgorelse for 2008

2008 2007

Note kr. t.kr.

Nettoomsatning 6.701.576 6.619
Produktionsomkostninger (189.584) (256)

6.511.992 6.363
Distributionsomkostninger (336.961)
Administrationsomkostninger (5.873.974)
Resultat af primzer drift 301.057
Serlige poster 0 288
Driftsresultat 301.057 3)
Resultat i tilknyttede virksomheder (1.143.878) 259)
Finansielle indtagter 252.416 307
Finansielle omkostninger (5.781) (8]
Arets resultat (596.186) 28
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neste ar (596.186) 28

(596.186) 28
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Moderforening
Balance pr. 31.12.2008
2008 2007

Note kr. t.kr.
Driftsmateriel 12.788 17
Materielle anlzegsaktiver 12.788 17
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 0 0
Deposita 45.566 44
Finansielle anlzegsaktiver 45.566 44
Anlagsaktiver 58.354 61
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 1.039.646 0
Andre tilgodehavender 0 158
Tilgodehavende renter 160.000 182
Tilgodehavender 1.199.646 340
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.038.647 4.059
Verdipapirer og kapitalandele 4.038.647 4:059
Likvide beholdninger 585.818 1.287
Omsztningsaktiver 5.824.111 5:686
Aktiver 5.882.465 5747




Dansk Aktionzerforening 25
Moderforening
Balance pr. 31.12.2008
2008 2007

Note kr. tkr,
Foreningskapital primo &ret 3.998.234 4.058
Lokalforeningernes egenkapital primo 491.628 404
Overfort resultat for regnskabséret (596.186) 28
Egenkapital 2 3.893.676 4.490
Andre hensatte forpligtelser 0 0
Underbalance i tilknyttet virksomhed (DAF Erhverv ApS) 1 1.256.831 113
Hensatte forpligtelser 1.256.831 113
Leverandergald 41.798 0
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 1830
Anden geld 3 405.844 570
Periodeafgraensningsposter 284.316 444
Kortfristede gzeldsforpligtelser 731.958 1.144
Geldsforpligtelser 731.958 1.144
Passiver 5.882.465 5947
Pantsztninger og eventualforpligtelser mv. 4
Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv 5
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Moderforening
Noter
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
kr.
1. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 01.01.2008 127.250
Kostpris 31.12.2008 127.250
Nettoopskrivning 01.01.2008 (240.203)
Andel i arets resultat, netto (1.143.878)
Nettoopskrivninger 31.12.2008 (1.384.081)
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2008 (1.256.831)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
DAF Erhverv ApS, Kebenhavn, 100%
Lokalfore-
Forenings- ningernes
kapital egenkapital Talt
kr. kr. kr.
2. Egenkapital
Egenkapital 01.01.2008 3.998.234 491.628 4.489.862
Avrets resultat (722.111) 125.925 (596.186)
3.276.123 617.553 3.893.676
2008 2007
kr. t.kr.
3. Anden geld
Feriepengeforpligtelser 128.683 133
A-skat mv. 94.246 99
Skyldige omkostninger 182915 144
Provision til medarbejdere 0 194

405.844 570
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Moderforening

Noter

4. Pantszetninger og eventualforpligtelser mv.

Eventualforpligtelser

Foreningen har ikke stillet kaution for banklan, men har afgivet en stetteerkleering overfor det 100% ejet dat-
terselskab DAF Erhverv ApS. Safremt foreningen med virkning fra den 31.12.2008 opherte med sin aktivitet,
er der, med de pr. 31.12.2008 gzldende aftaler, en yderligere forpligtelse end indregnet i &rsrapporten over for
udlejer og medarbejdere udgerende 541 t.kr.

Pantsaetninger

Ingen.

Leasingforpligtelser
Bortset fra huslejeaftale, med en opsigelsesperiode pa 6 méneder, har foreningen ikke indgéet operationelle
leje- og leasingaftaler.

5. Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv pr. 31. Marts 2009:
Niels Mengel (formand)

Adm. Direkter i Oresund-Healthcare Managemet AS
Bestyrelsesformand i OHMEXxit AB

Bestyrelsesformand i Entertainment Booking Concepts ApS
Bestyrelsesmedlem i CMC Contrast AB,
Bestyrelsesmedlem i Aditus Medical AB,
Bestyrelsesmedlem i iClin Solutions AB,
Bestyrelsesmedlem i Black Swan Strategy AS,
Bestyrelsesmedlem i Ibikus AS,

Bestyrelsesmedlem i Dream Company AS,

Knud Reckweg (nzestformand)
Bestyrelsesmedlem i Designgrafik A/S

Lars P. Johansen
Direkter i Aros af 9. April 2003 ApS

Birthe Werner

Medlem af Revisornavnet for Statsautoriserede og Registrerede revisorer
Medlem af Fondsrédet

Bestyrelsesmedlem i Fundamental Fondsmaglerselskab A/S
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Moderforening
Noter
5. Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv pr. 31. Marts 2009: (fortsat)

Peter Wendt

Bestyrelsesformand i Scandium Absolute Return Fund (FoHF)

Bestyrelsesmedlem i Investeringsforeningen Atrium Value Partner - Europa Small Cap
Bestyrelsesmedlem i Selskabet for Historie og Samfundsekonomi

Bestyrelsesmedlem i Ejerforeningen Enhjerningen

Bestyrelsesmedlem i Klima Invest A/S

Anne Marie Nymark Jensen
Ingen

Kaj @rnfeldt Clausen
Ingen

André Lublin

Kommunalbestyrelsesmedlem i Gentofie Kommune

Charlotte Lindholm (direkter)
Ingen
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