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Ledelsespategning

Bestyrefsen og direktionen har dags daio behandlet og podkend: arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017-
31.12.2017 tor Dansk Aknonarforening

Arsrapporten aflmgges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det or vores optattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og finansiclie
stilling pr. 31.12.2017 sany: af resultatet af forenmngens akuviteter for regnskabsaret 01.01.2017-31.12.2017

Ledelsesheretningen indetolder efer vores oplatielse en retvisende recegerelse for de forhald, beretmingen
omhandler.

Arsrapporten indstitles til repraesentantskabets godkendelse.

Kabenhavn, den 7, maj 2018
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Den uafhzengige revisors erkleringer
Til repraesentantskabet i Dansk Aktionzrforening

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse,
balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af foreningens aktiviteter for regnskabséret 01.01.2017 - 31.12.2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzengige af foreningen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsatte driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet p3
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i
Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsti som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af
arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover;

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p3 grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at foreningen ikke laengere kan
fortszette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen ogi den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
&rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 7. maj 2018.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR. nr. 33963556

Christian Sanderhage
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23347
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Med rgdder i aktiekulturen er Dansk Aktionarforening et bredtfavnende interesse- og vidensnetvzerk for alle
danskere, der interesserer sig for opsparing og investering. Hovedaktiviteterne er kontingentfinansierede
foreningsaktiviteter:

-Udgivelse af magasinet Aktionzeren og Aktionzrens Nyhedsbrev

-Udgivelse af hjemmesiden Shareholders.dk

-Lokale aktiviteter og arrangementer

-Interessevaretagelse

-InvestorSkoler

-InvestorDagene (messe)

-Salg af produkter

En raekke af hovedaktiviteterne, som har erhvervsmaessig karakter, produceres i datterselskabet DAF Erhverv
ApS. Neervaerende drsrapport omhandler aktiviteter i moderforeningen. Datterselskabet er optaget i
nzrvaerende resultatopggrelse som resultat i tilknyttet virksomhed.

For en gennemgang af koncernens samlede aktiviteter henvises der til Dansk Aktionaerforenings drsberetning
med konsolideret resultatopggrelse og konsolideret balance, som omfatter bide moderforening og
datterselskab.

Udviklingen i 2017

Der har i 2017 vaeret et stigende aktivitetsniveau i Dansk Aktionarforening. Dog har antallet af ordinzere
medlemmer af foreningen udviklet sig fra 12.823 ved udgangen af 2016 til 12.770 ved udgangen af 2017.

Foreningen har i 2017 realiseret et overskud pa 231 t. kr. (898 t.kr.i 2016).
Det gkonomiske resultat levede op til forventningerne om et positivt resultat.
Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er, i den forlgbne del af 2018, ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt har zndret vores forventning om
atkunne realisere et vasentligt positivt resultati 2018.

Side 7 af 14



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse A med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse B ogC.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde foreningen, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar foreningen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelser, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga foreningen, og forpligtelsens veerdi
kan males pilideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I'resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen bestir af foreningens samlede indteegter fra medlemmer, herunder ogsA fra
lokalforeningerne, gebyrer og konferenceindtaegter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —~omkostninger og realiserede og urealiserede kursgevinster og
~tab vedrgrende verdipapirer.

Skat
Arets skat bestar af arets aktuelle skat samt andring af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af
aktiver og forpligtelser.
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Balancen

IT

IT mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er Klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det pageldende
produkt eller den pagaldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nr omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte kan henfares til udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezrt over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5
&r. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
vardi.

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og mailes efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebaerer, at kapitalandelene miles til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre veerdi med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopggrelsen indregnes foreningens andel af virksomhedens resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivningen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgransningsposter miles til kostpris.

Vardipapirer
Veerdipapirer indregnet under omszetningsaktiver omfatter bgrsnoterede aktier og obligationer, der méles til

dagsveerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016
Kr. t.Kr.
Nettoomsaetning 7.189.407 8.033
Medlemsomkostninger -664.453 -614
Bruttoresultat 6.524.954 7.419
Administrationsomkostninger -6.706.688 -6.695
Driftsresultat -181.734 724
Resultat i tilknyttet virksomhed 259.116 159
Andre indtaegter 161.186 0
Finansielle indtsegter 9.693 16
Finansielle omkostninger -17.673 -1
Arets resultat 230.588 898
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 230.588 898
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Balance pr. 31.12.2017

AKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver

IT under udvikling
IT

Immaterielle anlegsaktiver

Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Deposita
Finansielle anlegsaktiver

Anl=egsaktiver i alt

Tilgodehavender tilknyttet virksomhed

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Likvide midler

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver

NOTE
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2017 2016

Kr. tkr.

0 0

108.708 343
108.708 343
26.079 43
26.079 43
125.029 0
64.197 62
189.226 62
324.012 449
1.001.839 1.695
53.613 1.510
155.360 43

0 25
1.210.811 3.273
145.815 137
2.141.190 5121
2.287.006 5.258
3.497.817 8.531
3.821.829 8.980




Balance pr. 31.12.2017

PASSIVER

Egenkapital primo aret
Overfgrt driftsresultat

Egenkapital

Leverandgrga=ld

Anden gazld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser

Passiver

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

NOTE Kr, tkr.
2.158.443 1.261

230.588 897

4 2.389.031 2.158
158.595 410

5 343.957 1.427
930.246 4.984

1.432.798 6.821

3.821.829 8.979
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Noter

Indretning
1. Anlegsaktiver aflejede
lokaler IT Deposita Ialt
Akkumuleret anskaffelsessum primo 86.926 702.866 62.484 852.277
Arets tilgang 0 0 1713 1713
Akkumuleret anskaffelsessum ultimo 86.926 702.866 64.197 853.989
Akkumuleret afskrivninger primo 43.463 359.871 0 403.334
Arets afskrivninger 17.385 234.288 0 251.673
Akkumuleret afskrivninger ultimo 60.848 594.159 0 655.007
26.078 108.708 64.197 198.983
2. Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele
[ tilknyttet
virksomhed
kr.
Kostpris 01.01.2017 125.000
Kostpris 31.12.2017 125.000 125.000
Nettoopskrivning 01.01.2017 -259.088
Andel i drets resultat 259.116
Nettoopskrivning 31.12.2017 28 28

Regnskabsmaessig vaerdi 31.12.2017

3. Tilgodehavende tilknyttet virksomhed
Tilgodehavende hos DAF Erhverv ApS

Tilgodehavende DAF Erhvervs ApS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: DAF Erhverv ApS, Kebenhavn, 100%
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4. Egenkapital

Egenkapital 31.12.2016
Primo regulering
Arets resultat

5. Anden gld

Feriepengeforpligtelser
Skyldige lanposter
Andre skyldige omkostninger inkl. moms

Forenings- Lokalforeninger
kapital Egenkapital Ialt
kr. kr, kr.
1.624.260 534.183 2.158.443
-9.304 9.304 0
210.417 20.171 230.588
1.825.373 563.658 2.389.031
2017 2016
kr. t. kr.
244,122 210
74.335 20
25.500 1.197
343.957 1.427

6. Pantszetninger og eventualforpligtelser mv.

Leasingforpligtelser

Udover huslejeaftale, med en opsigelsesperiode pé 6 maneder svarende til 125 t. kr.,

leasingaftale p4 kopimaskine.
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