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OM AKTIER

Hvad er en aktie?

En aktie er et vardipapir og betegnelsen for en
ejerandel i et aktieselskab. Nar du investerer i
danske aktier, bliver du i princippet medejer af sam-
fundet omkring dig. I takt med, at samfundet bliver
rigere, bliver du det sdledes ogsa.

I gamle dage modtog man som aktioner i en virk-
somhed aktiebreve som bevis pa sit ejerskab.

I dag er aktier og ejerskaber elektronisk registreret

i Verdipapircentralen. I Danmark foregér handlen
med verdipapirer pd Kebenhavns Fondsbers.

Hvorfor skal jeg kebe aktier?

Alle gkonomiske analyser viser, at investering i
aktier pa lengere sigt giver et vasentligt storre
udbytte end den forrentning, man kan opna ved

at sette sine penge i banken eller i obligationer.
Dette krever dog, at man investerer fornuftigt, dvs.
lobende, langsigtet og i flere selskaber og brancher.

Er det farligt at kebe aktier?

Der er altid en risiko for, at kursen pa den enkelte
aktie vil falde, men der er nogle aktier, der er mere
risikable end andre. Det er derfor vigtigt, at du har
sat dig ind i forholdene omkring det selskab, du
overvejer at investere i. Desuden er det vigtigt, at
du hen ad vejen spreder dine investeringer pd f.eks.
10 forskellige selskaber og brancher. Derved opnér
du "i gennemsnit" et hojt og mere sikkert afkast af
dine aktieinvesteringer.

Det kan anbefales at folge Dansk Aktionrforenings
10 gyldne aktierdd, som du finder pa bagsiden af

dette materiale.

Hvor kan jeg lere om aktier?

Der er udgivet mange bager om aktieinvestering

- bade pd begynderniveau og pa et mere avanceret
niveau. Derudover kan man pa internettet finde
meget bade aktuelt og historisk stof om de enkelte
selskaber og brancher. For at kunne analysere og
vurdere et selskab, ber du ferst og fremmest skaffe
selskabets drsregnskab. De fleste selskaber har det
liggende pa deres hjemmeside, og mange sender det
gratis, hvis du ringer og beder om det.

P4 Dansk Aktionzrforenings hjemmeside kan du

soge efter specifikke ord og begreber i "Aktionarens
Ordbog", der ogsé findes i trykt udgave.
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Hvilke aktier skal jeg kabe?

Selv de storste borseksperter og de bedste virksom-
hedsledere tager fejl af det enkelte selskabs udvik-
lingsmuligheder og af den fremtidige udvikling pa
aktiemarkedet. Men du ger klogt i at sette dig grun-
digt ind i de virksomheder, du pétenker at investere
i, og koncentrere dig om selskaber, som i flere &r
har vist en stabil og positiv udvikling i omsztning
og indtjening. Gevinsten ved at investere er nart
forbundet med, hvor stor en risiko du er villig til at
lobe. Og der findes ingen risikofri investeringer.

Hvonar skal jeg kgbe?

Aktiekurserne svinger op og ned. Det er umuligt
altid at kebe eller szlge pa de helt rigtige tidspunk-
ter. Men pd lang sigt stiger aktiekurserne. Derfor er
det vigtigere at starte tidligt og investere regelmaees-
sigt end at bekymre sig om mindre udsving i aktie-
kurserne. Du ber kun kebe aktier for penge, som
du har (dvs. ikke for lante midler), og som du ikke

skal bruge i en lengere periode.

Hvordan kgber jeg aktier?

Du kan handle danske aktier gennem alle medlemmer
af Kebenhavns Fondsbers - dvs. banker og bersmag-
lerselskaber. I banken eller hos bersmaglerselskabet
forteller du hvilket selskab, du ensker at kgbe aktier i,

samt hvor mange aktier du ensker at kebe.

Kursen (prisen pr. aktie) svinger i lobet af dagen,
og det er derfor vigtigt, at du har besluttet dig for,
hvor meget du vil betale for dine nye aktier. Dette
limiterer du kursen til, dvs. at du sztter en graense
for, hvad du hejst vil betale pr. aktie. Handlen
bliver sdledes kun gennemfort, hvis det kan gores
til denne kurs eller en kurs, der er mindre. Hvis

du ikke har adgang til internettet, si sporg banken
eller bersmegleren, hvilken pris der senest er hand-
let til og tag udgangspunkt i denne for at fastsatte
en limiteringskurs.

Som bevis pa dit aktieckob modtager du en fondsaf-
regning med posten eller per e-mail. Heraf fremggr
det bl.a., hvilket selskab du har kebt aktier i, hvor
mange aktier og til hvilken kurs du har kebt, og pa
hvilket tidspunkt.

Nar du vil szlge dine aktier igen foregir det pd
samme mdde. Her kan du vzlge at limitere kursen
til det, du som minimum vil have per aktie. P4 den
mdde undgir du, at du fir solgt dine aktier til min-

dre, end du havde tenke dig.



OM AKTIER

Kan jeg handle via internettet?

De forste gange, man handler aktier, kan det veare
rarest at gore det gennem sin bank eller en bersmaeg-
ler. Men efterhdnden som man har prevet det nogle
gange, kan det vare spendende selv at handle via
internettet. Flere og flere banker giver deres kun-

der mulighed for at handle aktier via internettet.
Desuden er der flere internetbersmaglere, der lever
af, at deres kunder handler hos dem via internettet.

Hvad koster det?

Niér du handler aktier, betaler du et gebyr til ban-
ken. Dette kaldes for kurtage. Kurtagen bliver typisk
opkravet bade, nar du keber, og nir du szlger.
Kurtagen beregnes som en procentdel af det belgb,
du handler for. Oftest er der et vist minimumsbe-
lob. Kurtagens storrelse fastsettes af din bank eller
borsmagler. Det er som regel billigere at handle via
internettet end ved at ggre det gennem banken.

Prisen (kursen) pa en aktie handler i hgj grad om
forventninger. Har investorerne tiltro til, at virk-
somheden har et stort potentiale til at tjene penge,
stiger kursen.

Hvor gammel skal jeg veere?

Hvis du er over 18 &r, rider du selv over dine
penge, hvorfor du selv kan bestemme, hvornir og
i hvad, du vil investere. Hvis du er under 18 ir,
skal én af dine foraldre eller en anden verge skrive
under pa, at du har lov til at investere dine penge.

Fokuser pa langsigtet opsparing!
Husk at aktieinvestering er bedst til langsigtet opspa-
ring og serligt ideelt til pensionsopsparing. At bruge
aktiemarkedet som casinospil i hibet om at kunne
score hurtige gevinster og blive rig lykkes kun for
ganske f3 og kun i kortere perioder. P4 lang sigt er det
kun de ferreste, der kan klare sig bedre end aktiemar-
kedet som helhed. Men kan man bare klare sig lige si
godt som markedet, vil man kunne opna en forrent-
ning af sine penge, der er bedre, end hvis de er inve-
steret i obligationer eller stir pa en konto i banken.
Du skal saledes vabne dig med tdlmodighed, da det
kan vare flere ar, for du fir et pant afkast af din inve-
stering. Du skal ikke blive febrilsk og salge, hvis kur-
sen falder, men pé den anden side skal du ogsa vare
parat til at selge, hvis forudsztningen for at du kebte
ikke er til stede mere. Det er en sver balancegang.
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OM INVESTERINGSFORENINGER

Hvad er en investeringsforening?

En investeringsforening er formelt set en foren-
ing, der har til formal at besidde og administrere
beholdninger af verdipapirer - f.eks. aktier i 30-40
forskellige selskaber.

Reelt er investeringsforeningerne i mange tilfelde

- specielt hvor investeringsforeningen er knyttet til
en bestemt bank - dog mere at sammenligne med

et almindeligt finansielt produkt.

Hvad er en afdeling?
Investeringsforeningerne har opdelt deres produk-
ter i forskellige afdelinger, som hver iser investerer
i en bestemt type af verdipapirer. Det kan vere
obligationsafdelinger eller aktieafdelinger af forskel-
lig slags - typisk inddelt efter sektorer eller efter
geografiske tilhersforhold.

Hvad er et investeringsbevis?

Som privat investor keber man et investeringsbevis,
der udger en ejerandel af en investeringsforening-
safdeling. Formelt hedder det en investeringsforen-
ingsandel eller bare en andel. I daglig tale bruges
dog udtrykket "investeringsbevis".

Hvem bgr kebe investeringsbeviser?
Fordelen ved en investeringsforening er, at
investorer med begrensede belgb til invester-

ing og med begranset investeringserfaring kan fa
reduceret deres risiko - dels ved at fa fagfolk til at
udvalge vardipapirerne, dels ved at blive medejere
af mange forskellige veerdipapirer (gynger og kar-

ruseller).

Det betyder ogs, at folk, som enten allerede har
mange penge til investering eller forventer at
opspare mange penge over arerne, ber overveje at
investere direkte i aktier og obligationer. Herved
spares betydelige omkostninger.

Hvordan kebes investeringsbeviser?
Investeringsbeviser kabes og szlges ligesom aktier
og obligationer ved at rette henvendelse til en bank,
borsmagler eller via internettet. Nogle investerings-
beviser er bersnoterede, andre er det ikke og kan
derfor kun handles gennem den bank, som stir for
salget.
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Hvad koster det?

Lige som ved aktichandel skal du ved handel med
investeringsbeviser betale et gebyr til din bank i form
af kurtage. Hvis du keber et nyt investeringsbevis,
skal du betale et emissionstilleg. Tillegget bruges

til at dekke foreningens omkostninger i forbindelse
med udstedelsen. Princippet bag emissionstillegget
er, at eksisterende investorer ikke skal lide et "tab",
fordi nye interesserede investorer kommer til.

Ud over omkostninger ved keb og salg af invester-
ingsbeviser betaler man 4rlige administrationsomko-
stninger til foreningen. Disse omkostninger indgar i
beregningen af afdelingens samlede omkostningspro-
cent. Endelig er der omkostninger i forbindelse med
omlegninger (keb og salg) af afdelingens vardipa-
pirer. Da handlerne ofte foregir til nettopriser (som
inkluderer kurtagen), er disse omkostninger ikke
umiddelbart synlige for investor, men kan kun kon-
stateres indirekte gennem et lavere afkast.

Prisen pé investeringsbeviset afspejles af den
pagzldende afdelings aktuelle "indre verdi" eller
kurs. Den kan du finde i dagspressen eller pd

internettet.

Hvilke afdelinger skal jeg kabe?
Undga afdelinger, som altid klarer sig drligere end
deres sammenlignelige marked (indeks eller bench-
mark), og pas p& med afdelinger, hvor afkastet
svinger meget. Spred din risiko ved at investere i
afdelinger, der ikke er alt for specialiserede.

Hvordan szlger jeg?

Medlemmerne i en investeringsforening er altid
sikret en ret til at szlge et bevis til indlgsning-
skursen. Indlgsningskursen tager udgangspunke i
den aktuelt beregnede indre vardi. Ved indlesning
beregnes et indlosningsfradrag.

Ofte kan man szlge sine beviser til en kurs, som er
mere favorabel end indlgsningskursen, ved at han-
dle pd Fondsbersen via sin bank eller borsmagler.

Vil du vide mere?

P4 hjemmesiderne www.morningstar.dk og
www.ifr.dk kan man se, hvordan forskellige afde-
linger har klaret sig over en drrekke. Du kan ogsd
finde verktojer og nogletal, der hjelper dig med at
fa et belyst og analyseret beslutningsgrundlag, fer
du tager endelig stilling til dine investeringer.



7 GODE RAD OM INVESTERINGSBEVISER

Dansk Aktionarforenings 7 gode rad
om opsparing i investeringsbeviser

Det er ofte dyrt at spare op via en investeringsfor-
ening, og jo mere aggressivt et finansielt produkt
markedsferes, jo mere kritisk bor du vere. Her er
7 rad, som danskere med middel risikovillighed
og en lengere investeringshorisont med fordel kan
overveje:

I) Overvej de brede investeringsafdelinger
- pas pa med specialafdelinger

2) Ver kritisk over for nye specialafdelinger
- de er meget loansomme - for salgerne!

3) Kig pa indeksbaserede afdelinger
- det er svaert at sla markedsafkastet

4) Tjek foreningens historiske afkast
- de er ingen garanti, men ofte en
rettesnor for fremtiden

5) Se pa omkostningsprocenten og
omsaetningshastigheden - der kan vare
store forskelle

6) Ver kritisk over for obligationsbaserede
investeringsbeviser - det er som regel
for dyrt

7) Glem ikke skatten - hvad er mest for-
delagtigt for dig - kursgevinster eller
renter/udbytter?

Du kan finde en mere detaljeret forklaring til hvert

af de 7 gode rad pd www.shareholders.dk

Opsparing til pension?

Opsparing til din pension er nedvendig for at sikre
sig en gkonomisk tryg alderdom. Jo for du starter,
jo bedre. Det er sveert at opnd en rimelig pen-
sion, hvis man ferst begynder i 40-ars alderen, og
det er nzsten umuligt, hvis man ferst starter som
50-drig. P4 hjemmesiden www.pensionsinfo.dk
kan du fi et overblik over summen af din aktuelle
pensionsopsparing i bade private og offentlige
ordninger. P4 hjemmesiden www.folkeborsen.dk
kan du selv kan bestemme, hvordan du vil inves-
tere de penge, du har indbetalt til den Serlige
Pensionsopsparing (SP).
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OM KGBENHAVNS FONDSBQRS

Hvad sker der pa Fondsbgrsen?
Kobenhavns Fondsbars er det sted, hvor du handler
bersnoterede aktier, investeringsbeviser, obligatio-
ner, futures og optioner. Kobenhavns Fondsbers
er den sterste bers, hvor man handler verdipapirer
i Danmark. Al handel foregir pa computere via
Fondsborsens medlemmer. Medlemmerne er bide
danske og udenlandske banker. 25 pct. af al aktie-
handlen foregir gennem de udenlandske medlem-
mer, som bl.a. handler fra Europas finanscentrum
- London - og fra de ovrige nordiske lande.

Abne bgrsnoterede selskaber

For at en virksomhed kan blive barsnoteret, skal
den opfylde en rekke krav. Kravene skal sikre, at
investorerne kan danne sig et objektivt billede af
selskabets virksomhed og forretningsomrider.

De bersnoterede selskaber oplyser labende om,
hvordan det gir deres indtjening, forretning og
konkurrencesituation mv. Hver gang, der sker et
eller andet i selskabet, som vil kunne fi betydning
for kursen pa selskabets aktier, skal selskabet straks
informere Kgbenhavns Fondsbers - dvs. markedet
om hzndelsen.

De meddelelser, som selskaberne sender ind til
Kgbenhavns Fondsbers, kaldes "fondsbersmedde-
lelser". Du kan lzse de 10 seneste fondsborsmedde-
lelser fra hvert borsnoteret selskab p& Fondsbarsens
hjemmeside, www.cse.dk.

Det er vigtigt, at alle investorer har mulighed for
at f3 adgang til oplysninger fra de bersnoterede sel-
skaber, sé alle handler pa samme information. Den
information du fir pi www.cse.dk, er 15 minutter
forsinket og gratis. @nsker du informationen i real-
tid, koster det et mindre belgb.

SmallCap+ & MidCap+ selskaberne
Mange af de smé og mellemstore bersselskaber gor
en ekstra indsats, der rekker ud over de generelle
krav til at vare en bersnoteret virksomhed. For dem
har Fondsbersen etableret SmallCap+ og MidCap+
segmenterne. Plusselskaberne offentligger eksempel-
vis kvartalsregnskaber, hvilket ikke er et krav for at
vere noteret pi Kebenhavns Fondsbers. Desuden

er investorerne sikre pa, at der bade er kobs- og
salgspriser i et plusselskabs aktier i minimum 90 pct.
af handelssystemets dbningstid. Forskellen mellem
kebs- og salgspris, det sikaldte kursspeend, ma
hgjest veere 4 pct. for SmallCap+ selskaberne og for
MidCap+ selskabernes vedkommende hgjst 2 pct.
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Et gennemsigtigt og fair marked

Jo mere fyldestgorende et selskab fortaller om sig
selv, jo lettere bliver det for dig som investor at vur-
dere, hvilken pris du vil kebe eller selge aktien til.
Og ndr investorerne har et godt grundlag for at vur-
dere, hvad aktiekursen skal vere, bliver der mindre
usikkerhed om aktiekursen.

Kgbenhavns Fondsbers arbejder for, at mar-
kedspladsen for aktier og andre verdipapirer er
redelig og gennemsigtig, sa alle investorer kan fa
de samme oplysninger. Man taler om et gennem-
sigtigt marked. Det betyder, at alle investorer kan
fi mulighed for at folge med i, hvordan kursud-
viklingen - prisdannelsen - sker pa den enkelte
aktie.

Nar du keber aktier, der er noteret pd Kgbenhavns
Fondsbers, kan du handle direkte pd Fondsbersens
handelssystem via et borsmedlem. Nar du legger
din ordre ind i handelssystemet, kommer den ud pé
markedet og handles, nir og hvis der er en tilsva-
rende ordre i den modsatte retning. Det kaldes en

bershandel.

Du kan folge bersmarkedet med 15-minuters for-
sinkede kurser pd www.cse.dk. Her kan du om hver
handel se: hvor meget der er handlet, til hvilken
kurs og hvilket medlem (bank), der er keber/szlger,
samt handelstidspunktet.

Niér du overvejer at kebe og szlge aktier, er
www.cse.dk en vesentlig kilde til information

- med kurshistorik helt tilbage til 1995. De oplys-
ninger om selskaberne og markedet, du henter her,
kan vare med til at give dig et godt grundlag for at
vurdere, om tidspunktet for at handle er kommet
eller ej.

Hvad er KFX-indekset?

KFX-indekset er Ksbenhavns Fondsbers' ledende
aktieindeks, som bestir af de 20 aktier, der er
mest handlede i Fondsborsens elektroniske han-
delssystem.

Du kan altid se, hvilke aktier der indgdr i KFX-
indekset p2 www.cse.dk. Her kan du ogsd finde
information om Kgbenhavs Fondsbers' andre
indeks, samt hvordan de beregnes. Endvidere kan
du finde svar pd mange andre ofte stillede sporgs-
mal om bersmarkedet.



OM DANSK AKTIONZARFORENING

Hvem er Dansk Aktionarforening?
Dansk Aktionarforening - eller i daglig tale DAF -
er en moderne non-profit forbrugerorganisation for
private danske aktieinvestorer og pensionsopsparere.
Alle kan blive medlem af foreningen - uanset om
man ejer aktier eller ej.

Bedre vilkar for private investorer
DAF bearbejder de offentlige myndigheder og ban-
kerne, for at aktieinvestorerne kan fa bedre forhold.
DAFs mél er at skaffe dig mindst lige s& gode vilkar,
som de private investorer har i udlandet - det vil sige
bl.a. sige lavere aktiebeskatning, bedre oplysninger
om bersnoterede selskaber, storre gennemskuelighed
og feerre omkostninger ved handel med vardipapirer.

Arrangementer og medlemstilbud
DAF laver mange arrangementer af interesse for
enhver, der interesserer sig for aktier og investering.
DAF arrangerer bl.a. besog hos bersnoterede sel-
skaber med mulighed for at fi orientering og stille
sporgsmal direkte til ledelsen af virksomheden. Des-
uden arrangerer vi aktieskoler for bdde nybegyndere
og ovede aktieinvestorer.

Du kan ogsa deltage aktivt i DAF's lokalforeninger
over hele landet. Her kan du udveksle erfaringer
med andre aktieejere.

Som medlem af Dansk Aktionerforening modtager
du det manedlige medlemsblad, og du fir mulighed
for at benytte dig af en lang rekke medlemsfordele i
form af billigere aktichandel, rabat p& beger og PC-

programmer til brug ved aktieinvestering mv.

Les nermere om Dansk Aktionarforening pa
www.shareholders.dk, hvor du ogsd kan indmelde
dig i foreningen og se indholdet af velkomstpakken
eller f3 tilsendt uforpligtende materiale samt et gratis
provenummer af medlemsbladet "Aktionzren".

Du er ogsé velkommen til at ringe p& 4582 1591.

Hvem er Unge Aktionzerer?

Unge Aktionzrer, som er en del af Dansk Aktio-
narforening, laver spendende arrangementer spe-
cielt rettet mod unge aktie- og karriereinteresserede.

Klik ind p& www.ungeaktionaerer.dk og lzs mere

om foreningen, de kommende arrangementer og de
mange medlemsfordele.
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10 GYLDNE RAD OM AKTIEINVESTERING

Dansk Aktionarforenings 10 gyldne aktierad

I) Saet dig et mal!
Set et mal for dine aktieinvesteringer. Hav realistiske forventninger.

Aktier er et langsigtet opsparingsalternativ, som historisk set har givet et
attraktivt afkast.

2) Taenk langsigtet!
Aktiekurser svinger op og ned, men er altid steget til nye hojder.
Aktier egner sig derfor ikke til kortsigtede investeringer.

3) Invester regelmaessigt!

Invester aldrig en stor del af din opsparing i aktier pd en gang. Du
risikerer at kobe, mens aktierne er dyrest. Udbytter skal geninvesteres
og lad vare med at hoppe ind og ud af aktiemarkedet - det piforer dig

blot en masse omkostninger.

4) Spred indkgbene!

Sats ikke alt pd én eller f3 aktier, men spred dine investeringer i flere
selskaber og helst ogsa i forskellige brancher. S& er du mindre sirbar
over for svingninger i det enkelte selskab og branche.

5) Gar dit hjemmearbejde!

Keb kun aktier i selskaber, som du har sat dig ordentlig ind i. Keb
aktier i selskaber, som i flere &r har vist fremgang i omsztning og ind-
tjening - og hold dig velinformeret om dine aktier.

6) Invester i abne og aktionzrvenlige selskaber!
Invester i selskaber, der har en dben og rlig informationspolitik, og
som tilstreber en ordentlig selskabsledelse (Corporate Governance).

7) Vzr forsigtig med lan til aktieinvesteringer!

Det kraever stor forsigtighed og erfaring med aktiemarkedet for at
kebe aktier for lante penge. Gar det ikke som forventet kan situatio-
nen blive meget sver at hindtere.

8) Bestem hvornar du vil szlge!

Hold orden pa dine investeringer og beslut inden keb, hvornér du
vil selge - f.eks. hvis en aktie er faldet med 15%, eller hvis én aktie er
kommet til at udgere en for stor andel af din samlede portefolje.

9) Tank skat!
Overvej de skattemeassige konsekvenser, hver gang du overvejer at
hjemtage en gevinst eller minimere et tab gennem et aktiesalg.

10) Folg ikke rad ukritisk!

Lyt til andres rdd, men folg dem ikke ukritisk. Var opmarksom pa
dine eventuelle ridgiveres motiver til at anbefale det ene eller det
andet. Banken tjener mest p3 at szlge investeringsforeningsbeviser, og
nar du keber og selger aktier.

Gode aktiehjemmesider:

Dansk Aktion@rforening
www.shareholders.dk
www.ungeaktionaerer.dk

Keobenhavns Fondsbers
www.cse.dk
www.plus-portal.dk

Internet aktiehandel
www.etrade.dk
www.nordnet.dk

Investeringsforeninger
www.ifr.dk
www.morningstar.dk

Pensionsopsparing
www.folkeborsen.dk
www.pensionsinfo.dk

Finansnyheder / Investorvarktgjer
www.borsen.dk
www.euroinvestor.dk

P4 Dansk Aktionzrforenings
hjemmeside kan du endvidere
finde en omfattende database
med links til sivel danske som
udenlandske aktiehjemmesider.

Udgivet af:

A Dansk

Aktionerforening

TIf. +45 4582 1591
E-mail: daf@shareholders.dk

www.shareholders.dk






